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机械行业 2021 年中报总结:强力复苏 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 1.13%，位列 28 个一级子行业第 21 位；PE

（TTM）28.08 倍；PB（LF）3.06 倍。 

 

每周一谈：机械行业 2021 年中报总结：强力复苏 

事件背景 

 8 月 31 日，各上市公司 2021 年半年度报告陆续发布完毕。 

上半年机械设备行业强力复苏 

 营收端：2021 年上半年机械设备行业实现总营收 8503 亿元，同比增长

32.88%，排在 28 个申万一级子行业中第 7 位。 

 利润端：2021 年上半年机械设备行业实现归母净利润 687 亿元，同比增

长 40.95%，排在 28 个申万一级子行业中第 12 位。 

 机械设备板块 434 家上市公司中，2021 上半年盈利的有 389 家，占

90%；归母净利润同比实现正增长的有 334 家，占 77%。从利润增速看，

归母净利润同比增长超过 50%的有 171 家，占比 39.4%。 

盈利能力分析 

 2021 年上半年机械设备板块整体毛利率为 22.62%，同比下降 0.76pct；

净利率为 8.39%，同比上升 1.03pct；期间费用率为 9.2%，同比下降

1.66pct，盈利能力稳步提升。 

偿债能力分析 

 资产负债率小幅下降。2021 年上半年机械设备行业整体资产负债率为

55.17%，同比下降 1.03pct。 

营运能力分析 

 收款、库存、现金流均逐步改善。机械设备行业 2021 年上半年应收账款

周转率为 1.77 次，同比上升 0.31；存货周转率为 1.39 次，同比上升

0.29；经营活动产生的现金流净额为 113.4 亿元，同比增长 97.73%； 

二级子行业分析 

 净利润增长最多的三个子行业分别为金属制品、专用设备和通用设备，

2021 年上半年净利润同比增长分别为 648.38%、42.26%、34.06%。 

 

我们认为，通用设备、专用设备下半年有望延续上半年良好态势，建议关

注。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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1. 每周一谈：机械行业 2021 年中报总结：强力复苏 

1.1 事件背景 

8 月 31 日，各上市公司 2021 年半年度报告陆续发布完毕。 

1.2  上半年机械设备行业强力复苏 

为分析总结机械设备行业上市公司 2021 年上半年的经营情况，本报告选取了申万

行业标准下机械设备行业的 434 家上市公司作为统计样本，进行统计分析，本报告

采用的行业标准均为申万行业标准。 

营收端： 

2021 年上半年机械设备行业实现总营收 8503 亿元，同比增长 32.88%，排在 28 个

申万一级子行业中第 7 位，与 2019 年上半年数据相比较，增长 38.4%，可以看出，

整个机械板块已逐渐从疫情影响的阴影中走出，呈现强力复苏状态。 

图1：机械设备行业总营收 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图2：2021H1 营收同比增长（%） 

 

资料来源：申港证券研究所 
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利润端： 

2021 年上半年机械设备行业实现归母净利润 687 亿元，同比增长 40.95%，排在

28 个申万一级子行业中第 12 位，与 2019 年上半年相比增长 63.88%。 

图3：机械设备行业盈利情况 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图4：2021H1 归母利润同比增长（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

机械设备板块 434 家上市公司中，2021 上半年盈利的有 389 家，占 90%；亏损的

有 45 家，占 10%；归母净利润同比实现正增长的有 334 家，占 77%，归母净利润

同比下降的有 100 家，占比 23%。 
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图5：2021 年上半年实现盈利公司占比  图6：2021 年上半年归母净利润增长公司占比 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

从利润增速看，2021 年上半年归母净利润同比增长超过 50%的有 171 家，占比 

39.4%；归母利润同比增长较多的公司集中在 0-40%区间，有 143 家，占比 32.95%。 

图7：2021 年上半年机械设备行业归母净利润同比增速分布 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.3 盈利能力分析 

毛利率及净利率： 

2021 年上半年机械设备板块整体毛利率为 22.62%，同比下降 0.76pct；净利率方

面，2021 年上半年机械设备行业整体综合净利率为 8.39%，同比上升 1.03pct，盈

利能力稳步提升。 
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图8：机械设备行业毛利率及净利率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

期间费用率： 

2021 年上半年机械设备行业期间费用率为 9.2%，同比下降 1.66 个百分点。其中

销售费用率、管理费用率（含研发）和财务费用率分别为 4.07%、4.37%和 0.76%，

同比变动-0.65、-0.6、-0.4pct。 

图9：机械设备行业各项费用率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.4 偿债能力分析 

资产负债率小幅下降。2021 年上半年机械设备行业整体资产负债率为 55.17%，同

比下降 1.03pct。 
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图10：机械设备行业资产负债率（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

1.5 营运能力分析 

应收账款周转率稳步提升，收款情况持续改善。机械设备行业 2021 年上半年应收

账款周转率为 1.77 次，同比上升 0.31。 

存货周转率稳步提升，库存改善。机械设备行业 2021 年上半年存货周转率为 1.39

次，同比上升 0.29。 

图11：机械设备行业应收账款周转率情况  图12：机械设备行业存货周转率情况 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

现金流逐渐改善。机械设备行业 2021 年上半年经营活动产生的现金流净额为 113.4

亿元，同比增长 97.73%；  

 

 

 

 

-10.00000000000000

-8.00000000000000

-6.00000000000000

-4.00000000000000

-2.00000000000000

0.00000000000000

2.00000000000000

4.00000000000000

6.00000000000000

8.00000000000000

10.00000000000000

50.0000

52.0000

54.0000

56.0000

58.0000

60.0000

62.0000

64.0000

2016H1 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1

资产负债率(%)左轴 同比变动（pct）右轴

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2016H1 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1

应收账款周转率(次)左轴 同比变动（次）右轴

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

2016H1 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1

存货周转率(次)左轴 同比变动（次）右轴



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  9 / 19 证券研究报告 

图13：机械设备行业现金流情况 

 

资料来源：wind、申港证券研究所 

 

1.6 二级子行业分析 

根据申万二级子行业标准，机械设备行业共可分为通用机械、专用机械、仪器仪表、

金属制品和运输设备 5 个二级子行业。5 个二级子行业 2021 年上半年的营收占机

械设备行业总营收的比例分别为 16.81%、54.14%、2.25%、12.23%和 14.57%。 

净利润增长最多的三个子行业分别为金属制品、专用设备和通用设备，2021 年上

半年净利润同比增长分别为 648.38%、42.26%、34.06%。 

盈利能力方面，通用机械、专用机械、仪器仪表、金属制品和运输设备 5 个二级子

行业 2021 年上半年毛利率水平分别为 25.74%、22.79%、35.82%、16.24%和

21.72%；金属制品行业毛利率水平提高较多，2.95pct；通用机械、运输设备毛利率

同比小幅提升，专用设备、仪表仪器毛利率小幅下滑。 

图14：机械二级子行业收入占机械行业比例（2021H1） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图15：申万机械二级子行业毛利率变动情况（%）  图16：申万机械二级子行业净利率变动情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

表1：机械二级子行业（申万标准）财务摘要 

名称 通用机械 仪器仪表 专用设备 金属制品 运输设备 

营业收入(亿元) 2021H1 1,360.28 181.65 4,380.76 989.57 1,178.79 

2020H1 1,018.63 148.91 3,228.79 590.41 1,089.95 

增长率(%) 33.54 21.99 35.68 67.61 8.15 

CR10(%) 37.99 62.23 53.84 92.77 98.92 

营业利润(亿元) 2021H1 159.76 24.63 453.65 87.48 75.68 

2020H1 113.72 20.37 321.41 16.70 69.82 

增长率(%) 40.48 20.86 41.14 423.84 8.40 

利润总额(亿元) 2021H1 155.04 24.90 456.87 87.69 78.40 

2020H1 113.28 20.54 325.00 17.54 71.61 

增长率(%) 36.87 21.23 40.58 399.92 9.48 

净利润(亿元) 2021H1 127.74 21.23 375.62 59.66 56.91 

2020H1 95.29 17.51 264.03 7.61 51.42 

增长率(%) 34.06 21.26 42.26 684.38 10.67 

扣除非经常损益后

的净利润(亿元) 

2021H1 112.51 16.17 333.94 48.62 43.09 

2020H1 65.59 14.42 232.39 4.31 42.92 

增长率(%) 71.52 12.16 43.70 1,027.73 0.39 

经营活动净收益(亿

元) 

2021H1 131.63 16.56 368.75 74.48 58.82 

2020H1 77.75 14.13 262.02 13.18 57.70 

增长率(%) 69.31 17.18 40.73 465.25 1.95 

总资产(亿元) 2021H1 4,979.76 795.16 14,532.67 2,187.76 5,451.77 

2020H1 4,403.65 706.09 12,798.28 2,274.21 5,193.59 

增长率(%) 13.08 12.62 13.55 -3.80 4.97 

归属母公司股东的

权益(亿元) 

2021H1 2,459.89 501.48 5,949.62 789.11 2,008.50 

2020H1 2,162.05 440.32 5,258.87 676.23 1,883.76 

增长率(%) 13.78 13.89 13.13 16.69 6.62 

经营活动产生的现

金流量(亿元) 

2021H1 23.08 -14.62 188.20 69.33 -152.57 

2020H1 73.85 -4.92 147.02 27.69 -176.36 

增长率(%) -68.74 -196.95 28.01 150.43 13.49 
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现金净流量(亿元) 2021H1 -23.49 -15.84 113.91 16.57 -149.42 

2020H1 17.78 1.88 83.15 18.26 -136.45 

增长率(%) -232.10 -942.61 37.00 -9.23 -9.51 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

我们认为，通用设备、专用设备下半年有望延续上半年良好态势，建议关注。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 17 个，下跌 11 个。其中，涨幅居前一级子行业为采掘，

周涨幅为 7.49%；跌幅居前一级子行业为电子，周跌幅为 4.75%。机械设备行业

周涨跌幅为-1.13%，位列 28 个一级子行业第 21 位。 

 本年申万一级子行业上涨 15 个，下跌 13 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅为 68%；涨幅落后一级子行业为家用电器，年跌幅分别为 21.38%。机械

设备行业年涨跌幅为 14.76%，位列 28 个一级子行业第 9 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 28.08 倍，近三年均值为 27.87 倍；PB

（LF）为 3.06 倍，近三年均值为 2.26 倍。 

 

图17：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图18：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图19：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图20：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图21：PPI  图22：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图23：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图24：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图25：美元兑人民币中间价  图26：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
7

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

200.00

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

5.8000

6.0000

6.2000

6.4000

6.6000

6.8000

7.0000

7.2000

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

80

85

90

95

100

105

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  15 / 19 证券研究报告 

3.3 制造业景气度 

 

图27：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图28：PMI：生产  图29：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图30：PMI：原材料库存  图31：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图32：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图33：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图34：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图35：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图36：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图37：工业机器人产量累计同比增速（%）  图38：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图39：我国挖掘机当月销量（台）  图40：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图41：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图42：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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