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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业整体经营情况 

1）2021H1 机械行业业绩保持增长，归母净利润增幅较大。上半年共实现营

业收入 8578.85 亿元，同比增长 33.29%；实现归母净利润 707.66 亿元，同

比增长 45.39%。2）2021 年 H1 机械行业毛利率为 23.17%，相较去年同期

下滑 0.46 个百分点；上半年机械行业净利率修复明显，净利率为 7.54%，较

去年同期提升 2.9 个百分点。 

 细分板块情况 

1）通用机械板块 2021H1 营业收入为 1409.22 亿元，同比增长 36.11%；板

块归母净利润为 135.39 亿元，同比增长 44.76%。受上半年原材料价格波动

影响，板块净利率有所下滑。2）专用设备板块 2021H1 营业收入为 4546.79

亿元，同比增长 36.40%；归母净利润为 400.99 亿元，较去年同期增长

50.88%。板块毛利率、净利率分别下滑 0.44、0.15 个百分点。3）仪器仪表

板块 2021H1 营业收入为 207.27 亿元，同比增长 38%；归母净利润同比增

长 51.73%。板块整体盈利能力有所提升。4）金属制品板块 2021H1 营业收

入为 998.47 亿元，同比增长 74.87%；由于低基数影响，板块净利润同比增

长 1208.44%。板块净利率水平再创历史新高。5）运输设备板块 2021H1 营

业收入为 1376.44 亿元，同比增长 11.32%；归母净利润为 77.90 亿元，同比

增长 13.06%。毛利率、净利率分别下降 0.27%和 0.09%。 

 基金持仓情况 

行业配置方面，基金（基金和基金管理公司）增持机械股。2021Q2 基金持

有机械设备股票数量由 2021Q1 的 157 支大幅增加至 398 支，持股市值由

2021Q1 的 1138.64 亿元增加至 2210.60 亿元，增幅高达 94.14%。行业持仓

的集中度下降，截至 2021H1 末，基金持有的机械前十大重仓股持股总市值

合计 1155.07 万亿元，占机械设备行业持股总市值的 52.25%，较上期下降

11.67 个百分点。 

 行业表现及估值 

今年以来，机械设备板块跑赢大盘 23.17 个百分点，五个子板块年初以来均

实现上涨。估值方面，截至 8 月 31 日行业 TTM 市盈率为 30 倍，相对沪深

300 的估值溢价率为 138%。 

 行业投资策略 

2021H1 机械行业整体实现营业收入 8578.85 亿元，同比增长 33.29%；归母

净利润为 707.66 亿元，同比增长 45.39%。各二级子板块盈利能力出现分化，

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

业

绩

综

述 

[Table_Author] 证券分析师 

郑连声 

022-28451904 

zhengls@bhzq.com 
 

[Table_Contactor] 研究助理 

宁前羽 

SAC No：S1150120070020 

ningqy@bhzq.com 
 

[Table_IndInvest] 子行业评级 

船舶制造与港口

设备 

中性 

工程机械 看好 

化石能源机械 中性 

铁路设备 看好 

重型机械 看好 

机床工具 中性 

航空航天 中性 

仪器仪表 中性 

金属制品 中性 

其他专用设备 看好 

轻工机械 中性 

制冷空压设备 中性 

基础零部件 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

三一重工 增持 

建设机械 增持 

恒立液压 增持 

绿的谐波 增持 

埃斯顿 增持 

拓斯达 增持 
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其中仪器仪表、金属制品板块表现较好。 

工程机械方面，7 月挖掘机销量降幅扩大 3.04 个百分点，为-9.24%，其中国

内销量降幅扩大至-24.1%，出口延续高增长态势。从前 7 月下游主要应用行

业数据来看，基建和房地产投资累计增速维持回落态势，基建投资累计同比

增长 4.19%，房地产开发投资完成额累计同比增长 12.7%，工程机械景气度

仍较高。政策方面，非道路移动机械国四排放标准确定于 2022 年底实施，

而以北京为例，排放标准的提前实施将加速主机厂商和发动机制造厂商的产

品更新步伐，持续带动工程机械更新需求。此外，考虑到上半年专项债发行

进展放缓，部分项目开工进展低于预期，整体行业增速呈现放缓趋势。而下

半年随着专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的利

好，我们认为三季度行业销售情况有望出现回升趋势，全年挖掘机有望实现

10%以上增长。在此预期下，建议重点关注工程机械龙头三一重工（600031）、

建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，2021 年 1-7 月我国工业机器人累计产量为 16.07 万套，同

比增长 67.03%。7 月制造业 PMI 为 50.4%，较上月继续回落 0.5 个百分点，

但 PMI 指数连续 17 个月处于荣枯线以上。我们认为 2021 年工业机器人行业

景气度将持续受益于制造业固定资产投资的增长，目前我国正处于制造业产

能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器

人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造

业转型的重要趋势。建议关注工业机器人龙头企业拓斯达（300607）、埃斯

顿（002747），以及国产减速器龙头绿的谐波（688017）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 

 

  



机械行业业绩综述报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 22 

 

目  录 
1.机械行业 2021H1 业绩分析 ......................................................................................................................................... 5 

通用机械：2021H1 业绩保持增长，Q2 净利润微降 ........................................................................................... 6 

专用设备：业绩持续增长，盈利能力下滑 ........................................................................................................... 7 

仪器仪表：2021Q2 业绩增速有所放缓，盈利能力提升 ..................................................................................... 8 

金属制品：业绩维持较高增速，净利率再创历史新高 ....................................................................................... 9 

运输设备：Q2 业绩下降，盈利能力下滑 ........................................................................................................... 10 

2.基金持仓分析 ............................................................................................................................................................. 11 

行业配置：基金增持机械股................................................................................................................................. 11 

个股配置：持仓集中度降低................................................................................................................................. 11 

增减持分析：行业增持公司较多 ......................................................................................................................... 12 

3.行业板块表现与估值 ................................................................................................................................................. 17 

4.投资策略 ..................................................................................................................................................................... 19 

 



机械行业业绩综述报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 22 

 

图 目 录 

图 1：机械行业营收情况........................................................................................................................................ 5 

图 2：机械行业归母净利润情况 ............................................................................................................................ 5 

图 3：机械行业毛利率............................................................................................................................................ 5 

图 4：机械行业净利率............................................................................................................................................ 5 

图 5：通用机械板块营业收入 ................................................................................................................................ 6 

图 6：通用机械板块归母净利润 ............................................................................................................................ 6 

图 7：通用机械板块毛利率与净利率 .................................................................................................................... 6 

图 8：专用设备板块营业收入 ................................................................................................................................ 7 

图 9：专用设备板块归母净利润 ............................................................................................................................ 7 

图 10：专用设备板块毛利率与净利率 .................................................................................................................. 7 

图 11：仪器仪表板块营业收入 .............................................................................................................................. 8 

图 12：仪器仪表板块归母净利润 .......................................................................................................................... 8 

图 13：仪器仪表板块毛利率与净利率 .................................................................................................................. 8 

图 14：金属制品板块营业收入 .............................................................................................................................. 9 

图 15：金属制品板块归母净利润 .......................................................................................................................... 9 

图 16：金属制品板块毛利率与净利率 .................................................................................................................. 9 

图 17：运输设备板块营业收入 ............................................................................................................................ 10 

图 18：运输设备板块归母净利润 ........................................................................................................................ 10 

图 19：运输设备板块毛利率与净利率 ................................................................................................................ 10 

图 20：各行业增减持比例 .................................................................................................................................... 11 

图 21：基金持有的机械前十大重仓股 ................................................................................................................ 12 

图 22：基金增持前十名情况 ................................................................................................................................ 13 

图 23：基金减持前十名情况 ................................................................................................................................ 13 

图 24：行业及各板块估值（PE,TTM 整体法） ................................................................................................. 18 

图 25：行业及各板块估值溢价率 ........................................................................................................................ 18 

 

表 目 录 

表 1：通用机械板块获得增持公司 ...................................................................................................................... 13 

表 2：专用设备板块获得增持公司 ...................................................................................................................... 14 

表 3：仪器仪表板块获得增持公司 ...................................................................................................................... 16 

表 4：金属制品板块获得增持公司 ...................................................................................................................... 16 

表 5：运输设备板块获得增持公司 ...................................................................................................................... 17 

表 6：行业板块涨跌幅（2021.1.1-2021.8.31） .................................................................................................. 17 

 



机械行业业绩综述报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           5 of 22 

  
1.机械行业 2021H1 业绩分析 

参考 申银万国行业类划分标准将机械行业分为通用机械、专用设备、仪器仪表、

金属制品和运输设备 5 个二级行业，涵盖工程机械、重型机械、冶金矿采化工设

备、楼宇设备、农用机械、机床工具、磨具磨料、铁路设备等 18 个三级行业。 

经营业绩方面：2021H1 机械行业业绩实现快速增长，归母净利润增幅较大。年

内共实现营业收入 8578.85 亿元，同比增长 33.29%；实现归母净利润 707.66 亿

元，同比增长 45.39%。 

图 1：机械行业营收情况  图 2：机械行业归母净利润情况 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

盈利能力方面：2021 年二季度末机械行业毛利率为 23.17%，相较去年同期下滑

0.46 个百分点；上半年机械行业净利率修复明显，净利率为 7.54%，较去年同期

提升 2.9 个百分点。 

图 3：机械行业毛利率  图 4：机械行业净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 
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通用机械：2021H1 业绩保持增长，Q2 净利润微降 

通用机械板块 2021H1 营业收入为 1409.22 亿元，同比增长 36.11%，其中 Q1

营收 636.1 亿元，同比增长 50.36%；2021Q2 营业收入为 773.11 亿元，同比增

长 22.56%。2021H1 行业归母净利润为 135.39 亿元，同比增长 44.76%，其中

二季度行业归母净利润同比减少 1.72%，出现小幅下滑。盈利能力方面，2021

年二季度末通用机械板块毛利率为 26.27%，提升 0.4 个百分点，净利率为 6.98%，

下降 0.19 个百分点。整体来看，由于去年同期疫情影响减弱，低基数效应消散，

但考虑到上半年原材料价格上涨、主机厂价格战等不利因素，2021H1 通用机械

板块整体业绩整体虽保持增长态势，板块净利率有所下滑。 

图 5：通用机械板块营业收入  图 6：通用机械板块归母净利润 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 7：通用机械板块毛利率与净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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专用设备：业绩持续增长，盈利能力下滑 

专用设备板块 2021H1 营业收入为 4546.79 亿元，同比增长 36.40%，其中 Q2

营收 2519.67，同比增长 21.21%；2021H1 板块归母净利润为 400.99 亿元，较

去年同期同比增长 50.88%，其中 Q2 归母净利润为 218.72，同比增长 1.52%。

盈利能力方面，2021Q2 专用设备板块毛利率为 23.41%，下降 0.44 个百分点，

净利率为 7.77%，下降 0.15 个百分点，板块整体盈利能力有所下滑。 

图 8：专用设备板块营业收入  图 9：专用设备板块归母净利润 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 10：专用设备板块毛利率与净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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仪器仪表：2021Q2 业绩增速有所放缓，盈利能力提升 

仪器仪表板块 2021H1 营业收入为 207.27 亿元，同比增长 38%，其中 Q2 同比

增长 12.48%，较一季度 52.08%的增速有所放缓。2021H1 板块归母净利润为

24.81 亿元，较去年同期同比增长 51.73%，其中 Q2 行业净利润同比下滑 1%。

盈利能力方面，2021Q2 仪器仪表板块毛利率为 36.75%，提升 2.42 个百分点，

净利率为 9.87%，提升 0.21 个百分点，板块整体盈利能力有所提升。 

图 11：仪器仪表板块营业收入  图 12：仪器仪表板块归母净利润 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 13：仪器仪表板块毛利率与净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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金属制品：业绩维持较高增速，净利率再创历史新高 

金属制品板块 2021H1 营业收入为 998.47 亿元，同比增长 74.87%，其中 Q2 营

业收入 593.39，同比增长 61.71%；202H1 板块归母净利润为 62.34 亿元，由于

去年受疫情影响归母净利润仅为 4.69 亿元，上半年板块归母净利润较 2020 年同

比提升 1208.44%，不过与 2019 年同期相比，仍同比提高 423.37%，业绩增速

较快。盈利能力方面，2021Q2 金属制品板块毛利率、净利率分别为 16.47%、

7.82%，分别提升 0.92%和 0.72%，其中板块净利率再创历史新高。 

图 14：金属制品板块营业收入  图 15：金属制品板块归母净利润 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 16：金属制品板块毛利率与净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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运输设备：Q2 业绩下降，盈利能力下滑 

运输设备板块 2021H1 营业收入为 1376.44 亿元，同比增长 11.32%，其中 Q2

板块营收下滑 0.14%，为 781.01 亿元；2021H1 板块归母净利润为 77.90 亿元，

同比增长 13.06%，其中 Q2 板块归母净利润为 51.11 亿元，同比下降 6.85%。盈

利能力方面，202Q2 运输设备板块毛利率、净利率分别为 22.17%、6.94%，分

别下降 0.27%和 0.09%。 

图 17：运输设备板块营业收入  图 18：运输设备板块归母净利润 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 19：运输设备板块毛利率与净利率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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2.基金持仓分析 

行业配置：基金增持机械股 

行业配置方面，基金（基金和基金管理公司）增持机械股。2021H1，基金持有机

械设备股票数量由 2021Q1 的 157 支大幅增加至 398 支，持股市值由 2021Q1

的 1138.64 亿元增加至 2210.60 亿元，增幅高达 94.14%。 

图 20：各行业增减持比例 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股配置：持仓集中度降低 

行业持仓的集中度小幅提升。截至 2021H1，基金持有的机械前十大重仓股持股

总市值合计 1155.07 万亿元，占机械设备行业持股总市值的 52.25%，下降 11.67

个百分点；前五大重仓股占机械行业持股总市值的比例由上期的 47.25%下降至

37.14%。其中三一重工以 249.81 亿元的持股总市值位列第一，占机械行业持股

总市值的 11.30%，另外九支依次为：石头科技、先导智能、科沃斯、中微公司、

巨星科技、杰瑞股份、捷佳伟创、恒立液压、华峰测控。 
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图 21：基金持有的机械前十大重仓股 
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资料来源：Wind，渤海证券 

基金偏向于流动性好的细分行业龙头。从细分板块（按申万机械行业分类）来看，

基金持股市值排名前 20 公司中，通用机械公司 7 家，专用设备公司 13 家，均

以行业细分龙头为主。从流通市值大小来看，流通市值在 500 亿以上的公司有 5 

家，流通市值在 100 亿以上、500 亿以下的公司有 14 家。可见，基金更偏好于

流动性好的行业细分龙头。持股市值占比方面，运输设备提高 0.51 个百分点，通

用机械、专用设备、仪器仪表、金属制品占比分别降低 0.39、0.07、1.56、0.56 

个百分点。 

增减持分析：行业增持公司较多 

基金集中增持专用设备公司，三一重工减持金额居首。2021H1 共 136 家公司获

得增持（按持股市值），按增持金额排名前 10 的分别是科沃斯、石头科技、中微

公司、先导智能、华峰测控、东富龙、杰瑞股份、捷佳伟创、巨星科技、迈为股

份，其中专用设备公司 7 家、通用机械公司 3 家。2021H1 按减持金额排名前 10

的公司中，专用设备公司 4 家、通用机械公司 3 家、金属制品公司 1 家、运输设

备公司 2 家，按减持金额降序排列分别是：三一重工、浙江鼎力、大金重工、恒

润股份、江苏神通、交控科技、矩子科技、龙马环卫、中国通号、昊志机电 。 
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图 22：基金增持前十名情况  图 23：基金减持前十名情况 
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资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

通用机械板块：通用机械板块共有 40 家公司获得基金增持，其中科沃斯获增持

金额最多，达到 142.75 亿元。恒润股份遭到减持 177.82 万股，基金持股市值减

少 1.62 亿元。 

表 1：通用机械板块获得增持公司 

名称 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

2021H1 变动 2021H1 变动 

科沃斯 6,258.67 3,117.66 1,427,477.39 998,728.91 

石头科技 1,320.66 685.96 1,665,358.31 924,661.66 

巨星科技 23,452.44 8,577.74 799,259.31 277,157.16 

埃斯顿 9,327.08 3,302.20 364,222.38 208,238.26 

恒立液压 6,476.28 2,296.98 556,441.96 182,603.90 

海容冷链 6,637.65 3,728.44 284,622.60 132,412.64 

汉钟精机 6,416.15 3,145.30 172,273.61 90,469.78 

中密控股 3,618.48 2,401.72 139,818.00 82,898.24 

国茂股份 2,883.69 2,021.07 113,905.83 81,548.98 

应流股份 14,042.29 5,999.66 289,973.31 78,210.73 

铂力特 394.33 322.47 73,704.80 64,730.69 

凌霄泵业 5,282.45 2,979.80 123,028.17 55,514.47 

银都股份 2,478.44 1,938.95 57,623.83 49,423.49 

亿嘉和 629.63 464.28 57,397.01 42,532.12 

美畅股份 724.61 301.81 61,091.61 38,252.11 

力星股份 2,882.57 1,476.37 47,533.65 31,741.92 

山东威达 2,742.55 2,166.52 37,463.28 31,288.21 

天山铝业 6,912.55 3,270.10 57,996.29 25,177.82 

星徽股份 3,987.50 2,233.95 47,052.52 24,922.65 

纽威股份 4,916.57 2,661.07 51,623.99 22,167.15 

华辰装备 1,057.19 730.67 21,439.84 16,355.92 

五洲新春 1,799.68 1,304.93 17,132.91 13,293.70 

开山股份 1,187.30 737.69 17,061.45 10,461.26 

绿的谐波 97.37 58.07 13,660.30 9,816.22 
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思进智能 368.43 320.03 11,181.78 9,487.85 

上海沪工 554.29 307.51 9,949.53 5,361.94 

黄河旋风 1,132.42 -42.36 7,643.83 4,037.27 

国盛智科 136.71 85.14 4,989.88 3,185.54 

康跃科技 299.34 24.73 5,426.94 2,400.74 

冰轮环境 566.56 80.57 5,948.83 2,328.20 

陕鼓动力 304.11 267.71 2,472.42 2,153.56 

易成新能 851.31 331.81 4,460.88 2,112.74 

苏常柴 A 464.41 322.52 2,679.66 1,858.09 

上柴股份 149.21 144.07 1,359.32 1,306.89 

拓斯达 283.47 40.53 9,864.85 1,136.05 

长龄液压 10.06 9.69 590.34 564.15 

埃夫特-U 197.07 17.07 2,224.96 424.96 

兰剑智能 20.88 8.18 702.52 277.43 

步科股份 7.52 5.91 315.61 264.03 

浙海德曼 3.77 3.62 194.76 188.74 

资料来源：Wind，渤海证券 

专用设备板块：专用设备板块共有 72 家公司获得增持。其中中微公司获得增持

金额最多，为 64.83 亿元。板块中有 9 家公司遭到减持，按金额递减分别为三一

重工、浙江鼎力、矩子科技、龙马环卫、连城数控、博杰股份、豪迈科技、首华

燃气和高澜股份。 

表 2：专用设备板块获得增持公司 

名称 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

2021H1 变动 2021H1 变动 

中微公司 6,911.42 2,275.13 1,146,742.74 648,295.34 

先导智能 24,472.16 13,376.61 1,471,755.86 595,317.94 

华峰测控 1,105.16 995.22 523,106.09 490,916.19 

东富龙 11,043.94 10,027.37 448,936.10 427,232.36 

杰瑞股份 16,882.34 6,585.60 754,640.48 394,769.66 

捷佳伟创 6,102.17 2,747.00 707,912.25 344,447.44 

迈为股份 977.21 621.54 444,337.07 248,720.00 

融捷股份 3,413.55 3,370.06 234,374.19 232,053.12 

杭可科技 4,430.69 1,872.30 376,608.58 219,011.92 

上机数控 1,295.88 938.27 231,897.48 184,081.63 

帝尔激光 1,562.47 1,063.66 233,371.22 176,765.65 

芯源微 1,354.00 1,011.26 201,746.54 175,475.14 

永创智能 9,334.23 8,875.96 168,296.17 163,168.13 

杭氧股份 11,004.02 3,722.36 380,629.17 163,125.74 

科达制造 15,697.07 8,936.73 226,037.75 152,688.05 

伊之密 8,726.96 5,858.43 187,629.56 130,230.34 

弘亚数控 4,972.18 3,139.26 192,671.91 85,684.61 
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昌红科技 5,497.72 2,966.64 148,108.70 75,390.68 

克来机电 2,702.45 2,139.36 89,451.00 73,098.99 

利君股份 9,900.04 3,883.74 119,691.54 58,626.02 

至纯科技 2,165.13 1,209.72 87,492.96 58,047.26 

中联重科 46,201.77 16,907.20 426,904.32 54,570.45 

美亚光电 965.63 949.35 53,843.27 53,154.82 

斯莱克 4,446.07 2,744.71 66,557.63 51,840.88 

徐工机械 20,971.96 9,925.29 133,591.36 49,747.13 

先惠技术 425.12 391.07 50,632.14 47,986.06 

杰克股份 4,465.20 2,341.69 119,354.72 46,921.76 

赢合科技 3,204.39 1,322.43 63,639.09 33,132.57 

天地科技 10,472.62 7,795.67 40,843.22 31,848.65 

艾迪精密 705.88 689.28 30,261.03 29,261.40 

华宏科技 2,793.75 1,374.84 44,644.06 28,255.68 

柳工 3,233.06 3,020.69 26,511.12 24,412.88 

青鸟消防 1,849.64 1,194.47 48,386.57 20,614.13 

杭叉集团 7,566.73 2,563.02 137,260.52 20,173.68 

艾隆科技 346.58 346.21 18,944.14 18,934.28 

浩洋股份 402.22 331.76 20,963.53 17,566.11 

科威尔 282.28 282.06 14,136.67 14,130.81 

上海机电 859.09 852.50 13,960.19 13,833.00 

博实股份 2,756.75 1,245.66 35,093.44 13,696.40 

瀚川智能 360.59 324.39 14,528.23 13,540.02 

龙净环保 1,335.18 1,285.92 11,375.71 10,900.35 

乐惠国际 241.63 181.55 12,842.63 9,974.42 

华荣股份 4,438.78 1,009.30 75,903.15 9,885.58 

安徽合力 742.54 736.77 8,212.46 8,139.46 

中信重工 1,920.59 1,916.48 7,183.00 7,168.20 

中国一重 3,225.69 1,902.96 10,935.09 7,125.63 

康力电梯 1,360.36 853.93 12,161.61 7,051.77 

英维克 883.69 321.59 15,985.97 6,284.03 

海目星 239.58 188.80 7,242.55 6,127.48 

奥来德 135.61 77.69 8,760.52 5,765.78 

威海广泰 2,995.21 317.91 54,303.07 4,933.77 

威派格 499.33 233.20 9,137.67 4,762.51 

华兴源创 393.01 82.68 14,918.49 4,451.09 

爱科科技 125.48 125.02 4,335.19 4,319.64 

德固特 72.69 71.77 2,984.62 2,937.51 

正帆科技 177.46 132.32 3,531.53 2,826.88 

建设机械 5,835.93 768.63 62,502.78 2,607.28 

星球石墨 44.05 43.80 2,460.98 2,448.95 

雪浪环境 376.31 279.01 3,145.96 2,288.77 

深科达 45.52 45.37 1,837.45 1,832.97 

金达莱 955.57 132.56 29,928.46 1,213.71 
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世嘉科技 271.87 24.12 2,938.92 332.59 

国安达 12.07 12.01 284.44 282.81 

标准股份 67.51 44.89 288.94 188.96 

蓝盾光电 6.20 4.83 224.80 167.65 

瑞晟智能 14.42 2.83 603.73 160.86 

豪森股份 11.74 6.05 300.41 146.97 

大宏立 4.39 4.06 132.11 120.06 

同力日升 6.31 5.76 128.96 111.29 

泰坦股份 5.95 5.87 91.61 90.46 

皖仪科技 3.41 2.86 54.88 46.01 

浙矿股份 233.53 -1.90 10,739.99 28.00 

资料来源：Wind，渤海证券 

仪器仪表板块：仪器仪表板块共有 12 家公司获得增持，持股数量除三德科技外

均有不同程度的提升。板块内海兴电力和安车检测两家企业遭到减持。 

表 3：仪器仪表板块获得增持公司 

名称 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

2021H1 变动 2021H1 变动 

精测电子 2,002.50 905.23 122,953.63 62,768.30 

中航电测 5,582.51 3,549.90 84,854.09 57,881.40 

奥普特 182.13 55.88 82,139.10 52,118.08 

四方光电 484.57 213.61 65,974.29 49,729.99 

苏试试验 4,053.03 1,839.24 92,814.50 41,543.10 

汉威科技 1,438.99 1,287.99 26,419.91 24,050.69 

莱伯泰科 422.14 91.18 28,959.05 16,693.50 

星云股份 142.88 138.12 4,475.06 4,346.30 

奥普光电 595.33 109.97 11,561.23 3,358.71 

优利德 73.73 71.37 2,466.42 2,395.92 

宁水集团 390.94 78.37 9,456.88 1,555.18 

三德科技 445.60 -0.29 4,433.72 246.81 

华盛昌 14.83 6.64 533.14 160.17 

资料来源：Wind，渤海证券 

金属制品板块：金属制品板块共有6家公司获得增持，大金重工遭到基金减持2.29

亿元。 

表 4：金属制品板块获得增持公司 

名称 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

2021H1 变动 2021H1 变动 

中集集团 5,507.96 4,677.58 100,134.70 86,856.95 

欧科亿 979.47 589.97 66,378.62 49,489.97 

华锐精密 332.25 162.20 55,784.72 36,466.74 

震裕科技 314.73 314.33 34,290.09 34,262.31 
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富瑞特装 2,412.53 1,095.52 17,056.59 8,654.06 

科森科技 842.32 510.52 7,665.12 4,688.90 

资料来源：Wind，渤海证券 

运输设备板块：运输设备板块共有 5 家公司获增持，交控科技、中国通号分别遭

到减持 1.12、0.53 亿元。 

表 5：运输设备板块获得增持公司 

名称 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

2021H1 变动 2021H1 变动 

中国中车 24,448.42 17,427.59 148,646.37 103,572.64 

天宜上佳 2,448.14 2,152.67 38,900.92 35,130.77 

中铁工业 4,184.27 3,952.60 33,892.55 31,802.88 

华铁股份 1,186.80 926.18 6,966.50 5,538.30 

铁科轨道 15.82 15.13 295.17 282.74 

资料来源：Wind，渤海证券 

3.行业板块表现与估值 

今年以来，机械设备板块跑赢大盘 23.17 个百分点，五个子板块年初以来均实现

上涨。估值方面，截至 8 月 31 日，行业 TTM 市盈率为 30 倍，相对沪深 300 的

估值溢价率为 138%。 

表 6：行业板块涨跌幅（2021.1.1-2021.8.31） 

板块 年初至今涨跌幅 

沪深 300 -7.78 

SW 机械设备 15.38 

SW 通用机械 19.61 

SW 仪器仪表Ⅱ 8.55 

SW 专用设备 13.99 

SW 金属制品Ⅱ 24.44 

SW 运输设备Ⅱ 13.49 

资料来源：Wind，渤海证券 
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图 24：行业及各板块估值（PE,TTM 整体法）  图 25：行业及各板块估值溢价率 
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4.投资策略 

2021H1 机械行业整体实现营业收入 8578.85 亿元，同比增长 33.29%；归母净

利润为 707.66 亿元，同比增长 45.39%。各二级子板块盈利能力出现分化，其中

仪器仪表、金属制品板块表现较好。 

工程机械方面，7 月挖掘机销量降幅扩大 3.04 个百分点，为-9.24%，其中国内销

量降幅扩大至-24.1%，出口延续高增长态势。从前 7 月下游主要应用行业数据来

看，基建和房地产投资累计增速维持回落态势，基建投资累计同比增长 4.19%，

房地产开发投资完成额累计同比增长 12.7%，工程机械景气度仍较高。政策方面，

非道路移动机械国四排放标准确定于 2022 年底实施，而以北京为例，排放标准

的提前实施将加速主机厂商和发动机制造厂商的产品更新步伐，持续带动工程机

械更新需求。此外，考虑到上半年专项债发行进展放缓，部分项目开工进展低于

预期，整体行业增速呈现放缓趋势。而下半年随着专项债加速发行、房地产新开

工好转以及矿山复工对大挖需求的利好，我们认为三季度行业销售情况有望出现

回升趋势，全年挖掘机有望实现 10%以上增长。在此预期下，建议重点关注工程

机械龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒

立液压（601100）。 

工业机器人方面，2021 年 1-7 月我国工业机器人累计产量为 16.07 万套，同比增

长 67.03%。7 月制造业 PMI 为 50.4%，较上月继续回落 0.5 个百分点，但 PMI

指数连续 17 个月处于荣枯线以上。我们认为 2021 年工业机器人行业景气度将持

续受益于制造业固定资产投资的增长，目前我国正处于制造业产能由低端向高端

转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二

者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势。建议

关注工业机器人龙头企业拓斯达（300607）、埃斯顿（002747），以及国产减速

器龙头绿的谐波（688017）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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