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 收入再创新高，海外产品TIYA用户规模翻番 

2021年09月05日 荔枝（LIZI.O）2021二季报点评 

  

上证指数 3582 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 27 0.6 

总市值（亿元） 2880 0.3 

流通市值（亿元） 2301 0.3 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 1.2 -11.5 -31.8 

相对表现 3.1 -0.3 -32.3 
 

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告  
1、《“泡面番”的诱惑——微短剧行
业深度报告》2021-06-22 
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3、《爱奇艺（IQIYI）21Q1 点评—
21Q1 亏损大幅收窄，营收同环比均
增长超预期》2021-05-25  

 

事件： 

公司公布 2021 年第二季度财报，期内收入 5.59 亿元人民币，同比上涨 59%，

净亏损 2902 万元，去年同期的净亏损 2202 万元。 

评论： 

1、营收超预期，毛利率水平进一步提高 

公司借于以音频为中心的综合生态系统的广泛吸引力，各项财务数据均出现较好

表现。2021 年二季度，公司收入 5.59 亿元人民币，同比上涨 59%，期内毛利润

达到 1.59 亿元同比上涨 85%；期内毛利率达到 28%，对比去年同期的 20%也实

现增长；本期净亏损 2902 元，同比扩大 32%。运营数据方面，MAU 和付费用

户都实现较大比例增长，移动端的月活跃用户达到 6090 万人，同比上涨 9%；

平均月付费用户达到 49.44 万人，同比上涨 7%。 

2、TIYA 用户同增翻番，车载音频业务持续推进 

海外方面，TIYA 自去年十月份上线以来，作为一款专注音频社交网络的应用，

期内六月份的 MAU 已经超过 350 万，与今年一季度的月均 MAU 相比已经增长

超过 92%。经过一季度的优化 TIYA 应用程序功能优化和增强社交网络来执行产

品战略，本季度通过利用广泛的行业知识和最先进的专有音频技术解决方案

DOREME，博客业务和车载音频业务也实现有效增长。本季度荔枝与更多领先

的车企和智能车内平台建立了合作伙伴关系，使得 Lizhi Podcast 可以在更多车

辆上受到访问。随着扩张战略的推进，二季度的运营数据和财务表现彰显公司商

业化能力。 

3、投入持续加大，费用支出同比增加 

2021 年二季度总运营费用为 1.90 亿元人民币，较去年同期增长 72%；研发费用

为 6090 万元人民币，同比增长 11%，主要是由于荔枝集团工资福利的增加和研

发人员数量增加有关的福利费用增加。销售和营销费用为 1.06 亿元人民币，同

比大幅增长 241%，主要是由于本季度集团品牌推广费用的增加和二季度的产品

品牌营销等活动。期内一般及行政费用达到 2310 万元人民币，较去年同期减少

7%，主要原因是其他专业服务费减少，部分费用也被更高的工资和福利费用所

抵消。管理层表示，荔枝将持续专注全球化战略发展，提升运营和技术能力，以

实现更大的增长空间。 

 

风险因素：政策及监管风险、内容行业竞争加剧风险、海外市场拓展不及预期风

险 

 
顾佳 
021-68407977 

gujia@cmschina.com.cn 

S1090513030002 

禹世亮 
yushiliang@cmschina.com.cn 

S1090521070004  
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图 1 公司营业收入（单位：亿元）   图 2 公司归母净利润（单位：亿元） 

 

  

 
资料来源：公司公告，招商证券   资料来源：公司公告，招商证券 

 

图 3 公司毛利率及净利率概览   图 4 公司费用率概览 

 

  

 
资料来源：公司公告，招商证券   资料来源：公司公告，招商证券 
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