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比增长-7.0%，1-7 月累计销量 1,156.0 万辆，同比增长 21.2%，乘用车

销量增速有所放缓但降幅收窄，预计与芯片产能紧张有关，随着汽车芯

片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，

建议关注一线自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，7

月国内新能源汽车销量 27.1 万辆，同比增长 164.4%，1-7 月累计销量

164.4 万辆，同比增长 197.1%，可以看出新能源汽车产销量表现依然亮

眼，我们预计 2021 年新能源汽车全年销量预计将 290 万辆，超出市场

预期，建议重点关注新能源汽车产业链中热管理零部件供应商。随着上

市公司半年报披露完毕，市场对板块个股存在配置调整的需要，对于半

年报业绩依旧稳健或者超预期的个股将会新一轮资金的关注，因此建议

关注半年报业绩超预期个股，同时，以中长期成长前景广阔的新能源汽

车产业链、智能网联汽车等短期调整的个股也可以适当逢低配置。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 2.68%，跑输沪深 300指

数 3.01 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-

4.94%、商用载货车 7.77%、商用载客车-1.92%，汽车零部件-1.62%、汽

车服务-0.22%、其他交运设备-2.53%。汽车行业 209 只个股中 78 只个

股上涨，130只个股下跌,1只个股持平。涨幅靠前的有泛亚微透21.69%、

松芝股份20.99%、福田汽车17.16%、金杯汽车16.07%和赛轮轮胎15.17%

等，跌幅靠前的有英博尔-22.44%、艾可蓝-19.57%、明新旭腾-16.02%、

ST 八菱-14.39%和新泉股份-14.35%等。当前汽车行业整体估值 PE（TTM）

为 28.8 倍，高于近 9 年以来的历史均值 PE 18.8 倍水平。 

⚫ 行业动态：1）、针对汽车芯片短缺，工信部临时调整《公告》管理措

施；2）、长城汽车 Z 品牌计划曝光，或与“SALOON 沙龙”有关；3）、

关于 Stellantis、福特等 14 家工厂停产。 

⚫ 公司动态：1）、湘油泵（603319）：关于收到美国 PACCAR新产品定点

通知的公告；2）、保隆科技（603197）：关于控股子公司 DILL 处置其

参股公司 SNT 股权的公告；3）、德赛西威（002920）：2021 年限制性

股票激励计划（草案）。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了2.68%，跑输沪深300指数3.01个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-4.94%、商用载货车7.77%、商用载客车 

-1.92%，汽车零部件-1.62%、汽车服务-0.22%、其他交运设备-2.53%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了13.82%，跑赢沪深300指数20.88个百分点。

汽车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车28.18%、商用载货车13.39%、商用

载客车-23.64%、汽车零部件8.04%、汽车服务11.34%、其他交运设备-8.50%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中78只个股上涨，130只个股下跌,1只个股持平。涨幅

靠前的有泛亚微透21.69%、松芝股份20.99%、福田汽车17.16%、金杯汽车16.07%和

赛轮轮胎15.17%等，跌幅靠前的有英博尔-22.44%、艾可蓝-19.57%、明新旭腾-

16.02%、ST八菱-14.39%和新泉股份-14.35%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

688386.SH 泛亚微透 21.69% 300681.SZ 英搏尔 -22.44% 

002454.SZ 松芝股份 20.99% 300816.SZ 艾可蓝 -19.57% 

600166.SH 福田汽车 17.16% 605068.SH 明新旭腾 -16.02% 

600609.SH 金杯汽车 16.07% 002592.SZ ST 八菱 -14.39% 

601058.SH 赛轮轮胎 15.17% 603179.SH 新泉股份 -14.35% 

603786.SH 科博达 13.26% 002684.SZ *ST 猛狮 -12.99% 

002283.SZ 天润工业 13.00% 603158.SH 腾龙股份 -12.69% 

601777.SH 力帆科技 12.36% 601965.SH 中国汽研 -12.59% 

000887.SZ 中鼎股份 12.33% 002472.SZ 双环传动 -12.27% 

603596.SH 伯特利 11.47% 002594.SZ 比亚迪 -11.81% 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为28.8倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.8倍水平，子行业乘用车PE估值37.3倍，高于其历史均值

15.5倍，商用车PE估值18.8倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值25.7倍，高

于历史均值23.7倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.9倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.4倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.2倍，高于

其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.6倍，持平于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

针对汽车芯片短缺，工信部临时调整《公告》管理措施 

 近期，工信部装备工业发展中心发布“关于实施《公告》便企服务临时措施的

通知”，针对近期芯片短缺给车辆生产企业在履行《公告》管理中带来的实际困难，

工信部临时调整了《公告》管理方案，以降低企业因芯片短缺导致的新产品申报难

度。公告内容主要为，一是实行容缺受理、先办后补；二是压缩审核时间、增加发

布频次。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

长城汽车Z品牌计划曝光，或与“SALOON沙龙”有关  

 近日，长城控股电子招标平台发布了长城汽车Z品牌年度营销策略&CIS系统项

目，这意味着长城汽车再次推出了新的汽车品牌。招标信息显示，长城汽车计划于

2021年8月开展针对Z品牌及旗下一款车型的年度整体策略及CIS系统招标。此次招标

范围为长城汽车Z品牌及旗下车型的年度、月度及项目品牌整体策略；根据Z品牌及

车型的整体策略输出高匹配性、高执行性的策略方案；建立Z品牌的品牌CIS系统。
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对于Z品牌定位等相关信息，长城汽车方面表示，目前没有进一步的信息透露。不

过，招标要求显示，针对“Z品牌”项目，需要团队有丰富的豪华汽车品牌服务经

验。也就是说，Z品牌的定位可能是高端品牌。另外，可以预估的是，“Z品牌”不同

于长城当前的品牌序列，将会是一个全新品牌。同时，在招标信息当中，CIS系统也

同时在招标，CIS是企业形象识别系统的简称，这意味着它将是一个全新的品牌。参

考此前公布的信息，“SALOON沙龙”或许与这个“Z品牌”有关联。       

(资料来源：电车汇) 

 

关于Stellantis、福特等14家工厂停产 

 据外媒报道，汽车制造商越来越依赖电子零部件，但在获得芯片供应方面面临

着激烈竞争。随着疫情蔓延，汽车制造商受到一系列供应链中断的打击。据悉， 

Stellantis公司在欧洲、北美洲等地的多家工厂停产，不少工厂也将继续延长停产

时间。 

(资料来源：中汽协) 

 

3、公司重要公告 

湘油泵（603319）：关于收到美国PACCAR新产品定点通知的公告 

 公司于近日收到Paccar Inc．（佩卡集团）的新产品定点通知，公司将作为佩卡

集团的零部件供应商，为佩卡集团配套纯电动卡车用电子水泵产品，主要应用于佩卡

集团12-40吨的中、重马力纯电动卡车，该项目计划量产时间为2023年6月。公司将严

格按照佩卡集团的要求，在规定的时间内完成指定产品的开发、试验验证、生产准备

与交付工作。公司作为全国汽车泵类行业龙头企业，稳步推进全球重点客户、重要产

品的开发。本次公司成为美国佩卡纯电动卡车用电子水泵产品的供应商，标志着公司

电子泵类产品得到国际知名汽车客户的认可，有利于进一步开拓和布局新能源汽车

电子泵类产品的市场。  

  

保隆科技（603197）：关于控股子公司DILL处置其参股公司SNT股权的公告 

 公司控股子公司Dill Air Controls Products, LLC（以下简称“DILL”）的参

股公司Spiers New Technologies Inc.（以下简称“SNT”）因与Cox Automotive 

Mobility Solutions, Inc.（以下简称“COX”）设立的特殊目的公司Tornado 

Holdings, Inc.（即“Merger Sub”）吸收合并，DILL持有的SNT 173,984股优先股

以15,308,284.39美元的预估并购交易对价予以售出。本次交易后，DILL将不再持有

SNT的任何股份。SNT股权售出可使公司和DILL实现较高的投资回报，符合公司和

DILL对SNT的投资目的，有利于公司进一步优化资产和资源配置，提高资产流动性和

使用效率，实现投资收益最大化。 

 

德赛西威（002920）：2021年限制性股票激励计划（草案） 

 公司拟推出股票激励计划，激励工具为限制性股票，限制性股票的来源为公司

向激励对象定向发行的公司A股普通股。拟授予不超过550万股限制性股票，占公司

股本总额55,000万股的1%，限制性股票的授予价格为48.03元/股。本激励计划授予

的激励对象不超过948人，包括公司绩优管理人员、绩优技术及专业骨干，不包括公

司董事（含独立董事）、监事及高级管理人员，亦不包括单独或合计持股5%以上的主

要股东或实际控制人及其配偶、父母和子女。 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 
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 2021年8月汽车经销商库存预警指数为51.7%，同比下降1.1个百分点，环比下降

0.6个百分点，库存预警指数临近荣枯线，仍处在不景气区间。由于厂家高温假期、

暴雨及疫情等因素，影响消费者进店购车，叠加芯片短缺影响进一步显现，8月市场

打破往年市场规律，表现不及7月。马来西亚疫情、汽车半导体供应链紧张、芯片短

缺等不利因素导致供需失衡，车市结构性短缺矛盾进一步显现。目前，经销商整体

库存水平处于低位，为迎接“金九银十”经销商补库动力较强。 

（二）、周日均零售 

 2021年8月全国乘用车市场零售走势相对平稳。第一周的市场零售达到日均3.1

万辆，同比增长1%，相对今年7月第一周基本持平，第二周的市场零售达到日均3.6

万辆，同比下降18%，表现相对偏弱，第三周的市场零售达到日均3.8万辆，同比下

降23%，表现依旧偏弱，预估第四周的市场零售达到日均7.6万辆，同比下降12%。8

月总体初步预计同比下降13%，表现较平淡低迷。疫情下的购车需求较强，但供给不

足，形成一定的供需矛盾，目前经销商的库存水平已经很低了，整体库存压力较

轻，依托商务政策的目标激励和订单维护的质量提高，零售依旧有望保持良好较高

水平。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年8月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年7月国内乘用车销量155.1万辆，同比增长-7.0%，环比增长-1.1%。其

中，轿车销量71.1万辆，同比增长-8.4%；SUV销量72.4万辆，同比增长-6.2%；MPV

销量8.0万辆，同比增长-5.6%。 

 

 2021年7月客车销量3.8万辆，同比增长16.4%，环比增长-28.2%。货车销量27.4

万辆，同比增长-33.8%，环比增长-30.3%，其中重卡销量7.6万辆，同比增长-45.2%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年7月新能源汽车总销量27.1万辆，同比增长164.4%，其中新能源乘用车销

量25.6万辆，同比增长175.0%，新能源商用车销量1.5万辆，同比增长58.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了2.68%，周涨跌幅位列申万28个行业中第24位。根据中汽协

数据，2021年7月乘用车销量155.1万辆，同比增长-7.0%，1-7月累计销量1,156.0万

辆，同比增长21.2%，乘用车销量增速有所放缓但降幅收窄，预计与芯片产能紧张有

关，随着汽车芯片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，
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建议关注一线自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，7月国内新能源

汽车销量27.1万辆，同比增长164.4%，1-7月累计销量164.4万辆，同比增长197.1%，

可以看出新能源汽车产销量表现依然亮眼，我们预计2021年新能源汽车全年销量预

计将290万辆，超出市场预期，建议重点关注新能源汽车产业链中热管理零部件供应

商。随着上市公司半年报披露完毕，市场对板块个股存在配置调整的需要，对于半年

报业绩依旧稳健或者超预期的个股将会新一轮资金的关注，因此建议关注半年报业

绩超预期个股，同时，以中长期成长前景广阔的新能源汽车产业链、智能网联汽车等

短期调整的个股也可以适当逢低配置。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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