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区块链 

OpenSea——全球最大 NFT 交易平台的创新与破圈 

OpenSea 是目前全球最大的综合 NFT 交易平台，用户可以在平台上铸

造、展示、交易、拍卖 NFT。OpenSea 是 NFT 生态最重要的组成部分，

其以太坊 NFT 的交易额约占市场交易额的 98%。OpenSea 的使用门槛

低、易用性佳，链上合约保障了交易的安全性。用户在 OpenSea 上可以

查看到自己在以太坊和其他区块链上的 NFT，在 NFT 展示、交易的使用体

验上类似二手交易平台闲鱼。与闲鱼等传统交易平台最大的不同在于，

OpenSea 的交易是一种链上行为，用户用加密货币购买 NFT，且由区块链

智能合约保障交易的结算。也就是说，OpenSea 在交易过程中并没有提供

像淘宝、京东等平台的担保功能，也没有预收购买者的资金，交易担保和

即时结算是由链上智能合约实现的。 

OpenSea 依靠交易手续费盈利，累计已赚取 3.48 亿美金的手续费。

OpenSea 对 NFT 的每次交易按交易额收取卖家 2.5%的手续费，无论是一

口价交易还是拍卖成交，不另收费用。与其他传统平台相比，2.5%的抽

佣都相对较低，苏富比、佳士得拍卖艺术收藏品收取买家佣金约为 12-

25%。根据 Dune Analytics，截止 2021 年 9 月 6 日，OpenSea 发展至今

累计成交额达到 52.9 亿美金，通过平台累计赚取 3.48 亿美金的手续费。

虽然此前 OpenSea 就已经累积了一定的规模，可以从统计数据清晰看

出，OpenSea 的业务爆发主要是从 2021 年初 NFT 赛道的整体爆发开始，

在 8 月创造了新的成交额纪录。 

OpenSea 的优势主要在于：一站式交易平台、免 Gas 费铸造 NFT、去

中心化存储、低门槛与收费清晰。（1）OpenSea 是跨链、跨品类、跨项

目的 NFT 综合交易平台，这种综合性为用户带了一站式的交易服务，也集

中了用户流量，为商品带来更多曝光。无论用户想购买或者浏览哪些

NFT，都能在 OpenSea 上满足相关的业务需求。（2）在 OpenSea 上铸造

NFT 是无需花费 Gas 费用的，只有当用户成功出售商品时，才会将铸造的

NFT 上链并收取 Gas 费。（3）OpenSea 上铸造的 NFT，其数据内容储存

在去中心化存储网络中，保障了数据的持久性和不可篡改。（4）与专注

于艺术 NFT 领域的交易平台相比，OpenSea 没有用户门槛，不设发行限

制。同时，OpenSea 只对交易额收取 2.5%的手续费，收费模式清晰。 

央行对虚拟货币转入常态化监管。中国人民银行在发布的 2021 年中国金

融稳定报告中表示，金融秩序得到全面清理整顿，包括虚拟货币交易等领

域整治工作基本完成，已转入常态化监管。报告再防范化解重大金融风险

攻坚战的主要成果中提及：“金融秩序得到全面清理整顿，在营 P2P 网贷

机构全部停业，互联网资产管理、股权众筹、互联网保险、虚拟货币交易

等领域政治工作基本完成，已转入常态化监管。”。 

上周行情回顾：ChainextCSI 100 上涨 7.5 %，细分板块中基础增强表

现最优。从细分板块来看，物联网&溯源、文娱社交、商业金融、基础增

强、基础链、存储&计算、AI 表现优于 ChainextCSI100 平均水平，为

24.56%、16.21%、13.78%、36.88%、18.93%、14.66%、16.33%；交

易支付、纯币类逊于 ChainextCSI100 平均水平，为 5.37%、6.77%。 

风险提示：监管政策不确定性、区块链基础设施开发不达预期。 
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一、OpenSea 是什么？ 

OpenSea 是目前行业最大的综合 NFT 交易平台，用户可以在平台上铸造、展示、交

易、拍卖 NFT。OpenSea 创立于 2017 年，凭借着先发优势，以及持续累积的网络效

应，发展至今已然成为目前涵盖类别最广泛、数字商品最多的综合型 NFT 交易平台，

并且围绕其多元的生态，已经在 NFT 交易领域形成无可替代的优势地位。OpenSea 是

NFT 生态最重要的组成部分，其以太坊 NFT 的交易额约占市场交易额的 98%。（关于

NFT 的介绍可以看我们之前的报告《NFT——数字资产化桥梁，进化才刚刚开始》） 

 

OpenSea 的使用门槛低、易用性佳，链上合约保障了交易的安全性。用户在 OpenSea

上可以查看到自己在以太坊和其他区块链上的 NFT，在 NFT 展示、交易的使用体验类

似二手交易平台闲鱼。与闲鱼等传统交易平台最大的不同在于，OpenSea 的交易是一

种链上行为，用户用加密货币购买 NFT，且由区块链智能合约保障交易的结算。也就是

说，OpenSea 在交易过程中并没有提供像淘宝、京东等平台的担保功能，交易的担保

是由链上智能合约实现的。 

 

OpenSea 主要依靠交易手续费盈利，累计已赚取 3.48 亿美金的手续费。OpenSea 对

NFT 的每次交易按交易额收取卖家 2.5%的手续费，无论是一口价交易还是拍卖成交，

不另收费用。与其他传统平台相比，2.5%的抽佣都相对较低，苏富比、佳士得拍卖艺

术收藏品收取买家佣金约为 12-25%。根据 Dune Analytics，截止 2021 年 9 月 6 日，

OpenSea 发展至今累计成交额达到 52.9 亿美金，通过平台累计赚取 3.48 亿美金的手续

费。虽然此前 OpenSea 就已经累积了一定的规模，可以从统计数据清晰看出，

OpenSea 的业务爆发主要是从 2021 年初 NFT 赛道的整体爆发开始，在 8 月创造了新

的成交额纪录。 

 

图表 1：OpenSea 月成交额 

 
资料来源：DuneAnalytics、国盛证券研究所 
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图表 2：OpenSea 月手续费 

 
资料来源：DuneAnalytics、国盛证券研究所 

 

OpenSea 的优势主要集中于以下：一站式交易平台、免 Gas 费铸造 NFT、去中心化存

储、低门槛与收费清晰。 

 

（1）跨链、跨项目、跨品类的一站式交易平台 

OpenSea 是跨链、跨品类、跨项目的 NFT 综合交易平台，这种综合性为用户带了一站

式的交易服务，也集中了用户流量，为商品带来更多曝光。无论用户想购买或者浏览哪

些 NFT，都能在 OpenSea 上满足相关的业务需求。OpenSea 目前支持以太坊、

Polygon 等多种底层区块链，用户不用了解复杂的技术底层，便可在平台上完成不同链

上资产的交易。OpenSea 中也不限制 NFT 的项目和品类范围，无论是虚拟土地、游戏

皮肤、音乐、画作、视频等，都可以在 OpenSea 进行购买。 

 

（2）免 Gas 费铸造 

在 OpenSea 上铸造 NFT 是无需花费 Gas 费用的，只有当用户成功出售商品时，才会将

铸造的 NFT 上链并收取 Gas 费。也就是当用户在 OpenSea 铸造 NFT 时，NFT并没有被

铸造到区块链上，只在平台进行展示，只有交易成功进行时，才会将 NFT 上链。这种

“无 Gas 费铸造”的模式大大降低了用户的参与门槛，只有成交时才需要交手续费，

也降低了新手玩家的参与风险。 

 

（3）去中心化存储 

OpensSea 上铸造的 NFT，其数据内容储存在去中心化存储网络中，保障了数据的持久

性和不可篡改。由于资产内容完全上链对于以太坊网络来说难以实现，主要是因为 Gas 

费用高及相应的技术实现难度较大，所以我们现在看到的一般都是采用线下存储带有哈

希值的文档的方式来铸造 NFT 通证。而 IPFS 作为一个去中心化存储协议，本身就具备

可存储大体量、各种形势的数据内容，并且保障数据不可篡改。 

 

（4）低门槛与收费清晰 

与专注于艺术 NFT 领域的交易平台相比，OpenSea 没有用户门槛，不设发行限制。任

何人都可以发行自己的 NFT。同时，OpenSea 只对交易额收取 2.5%的手续费，收费模

式清晰。同时，作者可对 NFT 设臵版税，当 NFT 再进行交易时，作者可以收取相应的

版税收入。 
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图表 3：交易平台费用对比   

平台 首次销售服务费 二次销售服务费 创作者版税 Gas 费 

OpenSea 2.5% 2.5% 创作者自行设定 铸造无需 Gas

费，首次出售

才需 Gas 费 

Rarible 3% 无 创作者自行设定 创作者承担 

NiftyGateway 5% 5%+0.3 美元 创作者自行设定 无 

SuperRare 15% 3% 10% 创作者承担 

Foundation 15% 10% 10% 创作者承担 

资料来源：蓝狐笔记、国盛证券研究所   
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二、各国政府相关新闻：央行对虚拟货币转入常态化监管，
德州虚拟货币法案正式生效 

中国：链闻消息，中国人民银行在发布的 2021 年中国金融稳定报告中表示，金融秩序

得到全面清理整顿，包括虚拟货币交易等领域整治工作基本完成，已转入常态化监管。

报告再防范化解重大金融风险攻坚战的主要成果中提及，“金融秩序得到全面清理整顿，

在营 P2P 网贷机构全部停业，互联网资产管理、股权众筹、互联网保险、虚拟货币交

易等领域政治工作基本完成，已转入常态化监管。” 

 

美国：链闻消息，此前由美国德克萨斯州州长 Greg Abbott 签署的虚拟货币法案已于 9 

月 1 日正式生效。该法案将“虚拟货币”作为一种安全交易并臵于德克萨斯州《统一

商法典》之下，同时该法案定义了“虚拟货币”一词，并确定了个人对虚拟货币的权利。

该文件对于“虚拟货币”的定义为：虚拟货币是作为交换媒介、记账单位或价值储存的

数字化表现，通常使用区块链技术来保证其安全性。 

 

图表 4：上周各国及地区的区块链相关重大新闻整理 

国家/地区 时间 事件 

中国 9.03 链闻消息，中国人民银行在发布的 2021 年中国金融稳定报告中表示，金融秩序得到全面清理

整顿，包括虚拟货币交易等领域整治工作基本完成，已转入常态化监管。报告再防范化解重大

金融风险攻坚战的主要成果中提及，“金融秩序得到全面清理整顿，在营 P2P 网贷机构全部停

业，互联网资产管理、股权众筹、互联网保险、虚拟货币交易等领域政治工作基本完成，已转

入常态化监管。” 

美国 9.01 链闻消息，此前由美国德克萨斯州州长 Greg Abbott 签署的虚拟货币法案已于 9 月 1 日正式生

效。该法案将“虚拟货币”作为一种安全交易并臵于德克萨斯州《统一商法典》之下，同时该

法案定义了“虚拟货币”一词，并确定了个人对虚拟货币的权利。该文件对于“虚拟货币”的

定义为：虚拟货币是作为交换媒介、记账单位或价值储存的数字化表现，通常使用区块链技术

来保证其安全性。 
资料来源：链闻、国盛证券研究所 

三、产业链相关动态：BTC 挖矿收益环比上升 2.0% 

（以下源网站数据更新至 9 月 5 日） 

上周 BTC 新增交易 181 万个，环比上升 5.0%；ETH 新增交易 842 万个，环比上升

42.0%。 

 

上周 BTC 矿工的日均收益为 4597 万美元，环比下降 5.5%；ETH 矿工的日均收益为

4371.5 万美元，环比上涨 15.5%。 
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图表 5：BTC和 ETH 每日交易数（万个）  图表 6：矿工每日挖矿收益（万美元） 

 

 

 

资料来源：Blockchain.info、etherchain.org、国盛证券研究所 
 

资料来源：Blockchain.info、BTC.com、etherchain.org、国盛证券研究
所 

上周 BTC 日均算力达到 129.1EH/s，环比下降 1.5%；ETH 全网日均算力达到

668.1TH/s，环比上涨 4.0%。 

 

上周 BTC 全网平均挖矿难度为 17.62T；下次难度调整日在 2021 年 9 月 8 日，预计难

度值为 17.76T(+0.82%)；上周 ETH 全网平均挖矿难度 8.5T，环比上涨 3.8%。 

 

图表 7：BTC和 ETH 哈希速率（THash/s）  图表 8：BTC 和 ETH 挖矿难度（相对量）  

 

 

 

 

资料来源：Blockchain.info、etherchain.org、国盛证券研究所 
 

资料来源：Blockchain.info、etherchain.org、国盛证券研究所  

 

四、上周行情回顾：ChainextCSI 100 上涨 7.5%，细分
板块中基础增强表现最优 

我们引入代币市场的专业指数产品——ChainextCSI 系列指数，其中 CSI100 指数1代表

市场整体走势；CSI5 指数2代表市场超大盘币种走势；CSI21-100 指数3代表市场中小盘

                                                
 

1ChainextCSI 100 指数由代币市场中规模最大、流动性最好的 100 种代币组成，综合反映市场整体价格走势； 
2ChainextCSI5 指数由代币市场中规模最大、流动性最好的 5 种代币组成(BTC、ETH、XRP、BCH、EOS)，反映市场超大盘币种
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走势。过去一周市场持续震荡调整。截至上周六（9 月 4 日），ChainextCSI 100 指数为

6006.8，环比上周上涨 7.5%，周六 24 小时总成交量为 1135.9 亿美元；这其中，BTC

全球均价为 51753.41 美元，环比上涨 5.98%；ETH 全球均价为 3952.13 美元，环比上

涨 22.47%。 

 

图表 9：Chainext CSI 100 指数成分币的 7 日涨跌幅频数分布图  图表 10：Chainext CSI 5、CSI 21-100 指数的对数收益率序列 

 

 

 
资料来源：chainext.io、国盛证券研究所 

 
资料来源：chainext.io、国盛证券研究所 

 

图表 11：Chainext CSI 100 指数近期走势（绿涨红跌） 

 
资料来源：chainext.io、coinmarketcap、国盛证券研究所 

 

从细分板块来看，物联网&溯源、文娱社交、商业金融、基础增强、基础链、存储&计

算、AI 表现优于 ChainextCSI100 平均水平，为 24.56%、16.21%、13.78%、36.88%、

18.93%、14.66%、16.33%；交易支付、纯币类逊于 ChainextCSI100 平均水平，为

5.37%、6.77%。 

 

                                                                                                                                                                          
 

的价格走势； 
3ChainextCSI 21-100 指数由 CSI 100 指数样本剔除 CSI 20 指数样本后组成，反映市场小盘币种的价格走势。 
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图表 12：ChainextCSI 100 上升 7.5%，细分板块中基础增强表现最优 

指数板块 涨跌幅度 

BTC 5.98% 

ETH 22.47% 

CSI 100 7.5% 

支付交易 5.37% 

物联网&溯源 24.56% 

文娱社交 16.21% 

商业金融 13.78% 

基础增强 36.88% 

基础链 18.93% 

存储&计算 14.66% 

纯币类 6.77% 

AI 16.33% 

资料来源：CoinMarketCap、国盛证券研究所 
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图表 13：Chainext CSI 100 指数成分币的上周价格涨跌幅 Top5 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

项目简称 归属板块 价格涨跌幅 
市值 

（万美元） 
项目简称 归属板块 价格涨跌幅 

市值 

（万美元） 

MIOTA 基础增强 80.33% 503333 LRC 支付交易 -5.70% 69143 

ELF 基础链 71.38% 35188 XTZ 基础链 -5.50% 477296 

QNT  67.05% 383643 ABBC  -5.06% 12990 

FIL  54.20% 1160721 KAVA  -4.86% 73052 

REV  43.15% 249029 DCR 纯币类 -1.46% 234682 

资料来源：CoinMarketCap、国盛证券研究所 

 

 

风险提示 

监管政策不确定性。目前区块链处于发展初期，全球各国对区块链技术、项目融资和代

币的监管都存在一定不确定性，因此行业公司项目发展存在不确定性。 

  

区块链基础设施开发不达预期。区块链是解决供应链金融和数字身份中核心技术，目前

区块链基础设施尚不能支撑高性能网络部署，去中心化程度和安全都会对高性能存在一

定的牵制，区块链基础设施存在开发不达预期的风险。 
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