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房地产 

报告原因：行业周报 

 

市场交易周报（2021.08.30-2021.09.06）   维持 

板块量价齐升 估值继续回升                          中性 

2021 年 9 月 6 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，地产板块上涨 5.08%，排名行业第 5 位，走势明显

强于大盘（沪深 300 上涨 0.33%）。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 1042 亿元，环比上升 256.43

亿元；成交量为 146 亿股，环比上升 40.03 亿股，成交额与成交量连

续两周回升，且继续保持在年平均线以上。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流入 4.1 亿元；纵向来看，上周

板块资金再次净流入。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净卖出 7.91 亿元，近 4 周，板

块融资余额总体呈快速下降趋势，融资余额创近 1 年来新低。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 9 月 3 日，地产板块动态 PE 为 7.7 倍，估

值仅高于银行板块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年最

低水平。 

➢ 投资建议：上周，地产板块上涨 5.08%，走势继续强于大盘。成交量

和成交额均环比大幅上升，保持在年平均线以上；板块和龙头公司资

金均净流入；板块融资余额创近 1 年新低。下半年以来，国内大多数

重点城市商品房成交面积较上半年明显下降，尽管近期部分一二线成

交有所回升，但总体仍低于上半年；政策方面，行业“房住不炒”调

控总基调保持不变，受“三条红线”和开发贷款和按揭贷款政策同时

收紧限制，房地产行业降杠杆加速进行，行业资金面持续收紧。公司

方面，大多数行业龙头和二线龙头市占率保持上升，未来两年业绩总

体保持稳定。个别企业资金链断裂带来的负面影响使地产板块估值不

断下行，板块整体维持“中性”评级。建议关注万科 A、保利地产、

招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 
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板块走势：板块大涨 走势继续强于大盘 

 

上周，地产板块上涨 5.08%，排名行业第 5 位，走势明显强于大盘（沪深

300 上涨 0.33%）。 

个股方面，涨幅前五名个股为：中天金融、京投发展、深赛格、电子城、

滨江集团；跌幅前五名个股为：阳光股份、万业企业、蓝光发展、荣丰控股、

中润资源；换手率前五名个股为：德必集团、西藏城投、合肥城建、ST 粤泰、

中润资源；振幅较大前五名个股为：中天金融、中国国贸、金地集团、德必集

团、京投发展。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 % % % % 9月3日 % % % %

中天金融 3.27 46.64 42.79 45.33 16.37 阳光股份 3.23 -13.40 -17.39 -9.78 -10.28

京投发展 4.41 23.53 27.83 33.23 13.95 万业企业 23.30 -8.95 8.68 -6.28 47.38

深赛格 6.79 23.01 26.21 21.47 21.68 蓝光发展 2.18 -5.63 -14.17 -8.02 -35.31

电子城 4.75 18.45 28.38 28.03 17.29 荣丰控股 14.52 -5.22 -8.97 -13.00 -15.29

滨江集团 4.80 17.65 19.40 23.08 11.11 中润资源 3.59 -4.27 19.27 11.15 66.20

金融街 6.94 17.03 19.04 22.18 4.86 *ST松江 2.85 -3.72 -10.66 -5.00 30.14

德必集团 35.72 14.23 17.73 23.81 0.93 嘉凯城 3.66 -3.43 -2.40 0.27 -24.85

市北高新 5.94 14.01 13.36 12.08 -4.04 皇庭国际 3.28 -2.96 -5.48 -4.93 6.84

城建发展 5.05 13.74 14.00 16.63 -0.99 *ST全新 4.10 -2.38 -0.73 -3.07 13.26

莱茵体育 3.10 13.55 11.91 -1.59 -3.13 同达创业 11.42 -1.72 1.24 7.03 0.26

金地集团 11.54 13.25 1.41 25.98 16.10 华丽家族 3.50 -1.69 7.03 7.03 0.86

*ST中房 3.22 12.98 19.26 24.81 16.67 济南高新 2.94 -1.34 0.00 0.68 -6.96

天地源 3.12 12.64 15.99 16.42 5.15 黑牡丹 8.72 -1.02 -1.36 2.95 27.39

中国国贸 18.60 12.59 23.59 21.57 -1.06 珠江股份 3.55 -0.84 5.97 8.56 -11.25

*ST中迪 4.96 10.96 25.89 36.26 82.35 苏宁环球 5.14 -0.58 -2.47 -9.03 -39.67

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 % % % % 9月3日 % % % %

德必集团 35.72 16.46 10.16 7.34 4.21 中天金融 3.27 47.53 46.29 47.11 40.21

西藏城投 31.59 10.95 12.81 11.15 9.25 中国国贸 18.60 36.80 45.25 45.95 37.39

合肥城建 9.39 8.06 5.65 3.65 2.83 金地集团 11.54 28.95 25.92 35.26 41.85

ST粤泰 1.51 7.94 6.15 4.85 4.23 德必集团 35.72 25.23 27.42 33.97 30.23

中润资源 3.59 6.52 8.36 8.74 7.21 京投发展 4.41 24.65 28.12 33.53 29.20

特发服务 26.50 4.16 3.16 4.97 3.84 合肥城建 9.39 24.00 33.85 41.68 43.37

莱茵体育 3.10 4.03 2.62 2.82 1.86 深赛格 6.79 23.73 26.77 26.30 26.34

万业企业 23.30 4.03 4.23 3.19 3.15 *ST中房 3.22 22.81 30.00 47.29 44.20

*ST中迪 4.96 3.98 3.21 4.05 2.56 电子城 4.75 22.44 28.92 29.65 29.63

大港股份 8.27 3.81 4.33 4.57 4.43 万业企业 23.30 22.20 34.61 31.09 86.56

深赛格 6.79 3.59 2.18 1.57 1.85 西藏城投 31.59 22.07 32.83 74.27 167.38

美好置业 1.74 3.59 2.68 2.26 1.89 莱茵体育 3.10 21.25 20.94 22.54 27.50

格力地产 10.72 3.55 3.21 3.42 2.65 市北高新 5.94 20.92 20.80 20.57 20.68

市北高新 5.94 3.10 1.75 1.10 0.74 保利地产 12.28 20.54 18.98 28.68 30.29

奥园美谷 13.38 3.08 2.93 3.15 4.94 滨江集团 4.80 19.85 23.63 26.15 25.93

股票名称 股票名称

日均换手率前15名 振幅前15名

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交量、成交额继续保持环比上升 

 

上周，申万房地产行业共成交 1042 亿元，环比上升 256.43 亿元；成交量

为 146 亿股，环比上升 40.03 亿股，成交额与成交量连续两周回升，且继续保

持在年平均线以上。 

个股方面，成交量前五名为：新湖中宝、保利地产、万科 A、美好置业、

西藏城投。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 亿股 亿股 亿股 亿股 9月3日 亿元 亿元 亿元 亿元

新湖中宝 3.15 6.92 10.93 16.00 31.03 西藏城投 31.59 142.96 306.47 469.84 922.96

保利地产 12.28 6.23 9.97 25.67 51.69 万科A 20.93 108.49 176.82 408.03 1,077.80

万科A 20.93 5.37 8.50 18.58 47.61 保利地产 12.28 73.56 117.00 306.72 602.36

美好置业 1.74 4.38 6.54 11.03 27.73 万业企业 23.30 46.07 100.96 148.97 402.27

西藏城投 31.59 4.31 9.78 16.86 41.62 金地集团 11.54 38.90 54.13 123.30 199.30

ST粤泰 1.51 3.92 6.08 9.59 25.10 格力地产 10.72 34.28 62.15 123.61 269.34

中天金融 3.27 3.87 5.15 8.43 19.73 合肥城建 9.39 24.18 32.40 40.25 88.09

蓝光发展 2.18 3.83 5.88 9.15 24.56 新湖中宝 3.15 21.68 33.44 48.00 93.49

金地集团 11.54 3.53 4.95 11.41 19.18 新城控股 36.36 19.44 30.20 64.11 194.73

格力地产 10.72 3.45 6.24 13.30 32.00 华侨城A 7.30 19.28 31.77 64.82 189.10

华夏幸福 4.17 3.17 6.32 10.10 31.37 张江高科 17.69 18.98 25.76 43.07 154.67

中润资源 3.59 3.03 7.76 16.23 40.17 鲁商发展 13.60 18.95 37.17 76.60 215.52

华侨城A 7.30 2.74 4.56 9.21 26.13 招商蛇口 10.48 17.76 28.33 54.51 142.02

莱茵体育 3.10 2.60 3.38 7.28 14.42 金融街 6.94 16.44 19.55 26.01 69.67

金融街 6.94 2.55 3.08 4.18 10.83 中国国贸 18.60 16.37 18.54 22.05 58.75

股票名称 股票名称

成交量前15名 成交额前15名

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：板块和龙头公司资金均净流入 

 

上周，房地产板块资金净流入 4.1 亿元；纵向来看，上周板块资金再次净

流入。 

个股方面，保利地产、金地集团、招商蛇口、万科 A、新城控股、绿地控

股等龙头公司均净主动买入。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 1 年申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元

保利地产 12.28 789.9 314.8 1,617.2 -424.9 中天金融 3.27 -650.0 -704.1 -694.5 -1,066.1

西藏城投 31.59 692.4 221.0 289.6 -162.3 金融街 6.94 -245.4 -263.8 -276.2 -712.2

万科A 20.93 560.6 -79.3 -208.5 -3,940.5 万业企业 23.30 -232.1 -2.6 -229.8 578.5

招商蛇口 10.48 362.2 327.8 366.2 -118.7 城建发展 5.05 -202.9 -201.2 -196.0 -317.2

金地集团 11.54 282.5 2.5 153.8 -259.6 合肥城建 9.39 -179.7 -88.9 -99.7 -416.0

华侨城A 7.30 222.0 132.1 373.7 -550.4 苏宁环球 5.14 -127.6 -200.9 -514.2 -1,846.1

阳光城 4.73 203.1 134.4 119.3 103.7 市北高新 5.94 -122.1 -133.3 -172.6 -417.2

张江高科 17.69 183.1 61.3 -81.1 -1,129.1 电子城 4.75 -102.8 -91.3 -94.2 -183.9

新湖中宝 3.15 150.4 423.0 301.3 -262.6 *ST中迪 4.96 -88.4 -90.6 -172.2 -256.6

美好置业 1.74 137.3 182.4 152.0 -160.3 格力地产 10.72 -76.8 -160.3 -215.6 -382.2

滨江集团 4.80 132.1 126.5 157.0 -54.2 莱茵体育 3.10 -69.9 -93.7 -234.4 -473.0

鲁商发展 13.60 124.6 -68.8 -100.3 -1,102.8 华丽家族 3.50 -62.3 4.2 -51.7 -290.7

新城控股 36.36 115.4 15.2 -15.6 -719.8 京投发展 4.41 -59.2 -58.7 -68.9 -113.7

华发股份 6.70 107.2 241.4 259.3 80.3 深赛格 6.79 -58.3 -62.3 -110.5 -305.0

绿地控股 4.66 105.2 28.0 -23.6 -615.8 中国国贸 18.60 -57.2 -82.9 -95.6 -351.6

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元

保利地产 12.28 328.4 334.0 805.2 327.8 中天金融 3.27 -566.7 -577.7 -592.7 -703.3

金地集团 11.54 222.2 146.6 40.4 -82.0 金融街 6.94 -306.6 -313.8 -307.1 -401.1

新湖中宝 3.15 185.0 246.8 178.3 -4.8 市北高新 5.94 -106.8 -105.9 -115.8 -196.6

万科A 20.93 136.4 150.1 642.5 -71.2 *ST中迪 4.96 -52.7 -49.7 -78.9 -121.5

美好置业 1.74 88.6 101.4 131.9 24.6 电子城 4.75 -29.2 -29.5 -26.6 -48.9

奥园美谷 13.38 83.6 108.8 154.7 -286.6 南京高科 9.40 -28.2 -29.0 -17.1 -77.2

华侨城A 7.30 83.2 88.5 229.1 -41.7 *ST基础 11.91 -23.6 -41.2 17.6 32.1

张江高科 17.69 57.3 24.7 -16.2 -395.0 格力地产 10.72 -22.3 -39.1 -7.5 -205.8

我爱我家 3.48 50.5 49.8 66.1 -4.9 深赛格 6.79 -20.0 -24.0 -35.9 -74.3

绿地控股 4.66 50.5 42.3 65.4 -114.1 华丽家族 3.50 -18.5 35.9 45.6 -27.3

中南建设 4.88 48.5 11.7 134.9 0.7 中国国贸 18.60 -16.0 -18.5 -26.1 -100.3

新城控股 36.36 44.9 46.9 18.0 -143.5 ST粤泰 1.51 -14.5 8.0 -3.1 -108.2

阳光城 4.73 43.7 33.1 63.3 15.7 德必集团 35.72 -13.8 -13.0 -6.9 -28.2

招商蛇口 10.48 41.7 55.9 122.1 -17.9 万业企业 23.30 -12.1 -61.1 -137.3 -164.2

华夏幸福 4.17 40.1 -21.1 -39.0 -141.7 万通发展 10.33 -11.2 -5.5 -53.0 -114.0

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月3日 百万元 百万元 百万元 百万元

万科A 20.93 85.9 157.8 55.2 -371.9 中天金融 3.27 -26.6 -37.4 -50.5 -94.7

保利地产 12.28 67.3 60.5 90.1 -86.3 苏宁环球 5.14 -25.7 -41.6 -112.4 -331.4

招商蛇口 10.48 63.7 88.1 81.5 32.6 世联行 7.91 -17.8 -22.9 -80.2 -89.6

西藏城投 31.59 51.0 -57.5 -235.5 -5.3 金融街 6.94 -14.8 -18.6 -18.8 -46.5

新湖中宝 3.15 45.6 87.2 225.6 342.4 中国国贸 18.60 -14.7 -20.1 -21.2 -22.5

金地集团 11.54 38.4 18.8 -41.3 -99.3 奥园美谷 13.38 -12.2 -49.9 -85.9 -312.3

绿地控股 4.66 24.5 22.6 6.6 -80.3 华夏幸福 4.17 -11.1 -25.9 -36.8 -187.7

华侨城A 7.30 21.9 -2.6 -1.4 -141.4 中南建设 4.88 -10.7 -24.0 -56.4 -157.1

滨江集团 4.80 21.8 20.8 25.3 10.3 鲁商发展 13.60 -10.5 4.8 -52.8 -224.7

ST粤泰 1.51 20.7 15.0 7.7 -23.3 城建发展 5.05 -7.9 -11.0 -8.9 -17.3

万通发展 10.33 19.1 -3.3 -6.0 -43.4 外高桥 13.62 -7.4 -13.7 -15.5 -60.0

南京高科 9.40 19.1 16.2 5.5 -0.4 招商积余 12.87 -7.1 -9.4 -24.3 -59.0

阳光城 4.73 14.1 19.1 27.2 163.6 京投发展 4.41 -6.6 -6.0 -6.2 -11.6

美好置业 1.74 13.7 11.4 2.4 -52.2 深赛格 6.79 -6.1 -4.5 -8.4 -38.8

蓝光发展 2.18 12.6 -2.8 -7.2 -36.0 荣丰控股 14.52 -6.0 -11.9 -13.3 -7.7

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：板块融资余额创近 1 年新低 

 

上周，申万房地产板块融资净卖出 7.91 亿元，近 4 周，板块融资余额总体

呈快速下降趋势，融资余额创近 1 年来新低。 

个股方面，融资买入额占成交额比重前五名为：世联行、福星股份、华远

地产、南京高科、金融街；融资净买入额占成交额前五名为：世荣兆业、上实

发展、南京高科、万通发展、华远地产。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 

 

2
9

.5
6

 

2
5

.8
9

 

2
2

.4
2

 

1
2

.1
1

 

8
.4

8
 

5
.6

3
 

5
.5

8
 

3
.9

3
 

3
.7

1
 

2
.9

9
 

2
.4

7
 

2
.1

6
 

1
.6

4
 

0
.1

9
 

-0
.6

1
 

-0
.8

4
 

-2
.3

5
 

-2
.4

3
 

-2
.5

3
 

-3
.1

5
 

-3
.1

6
 

-4
.1

3
 

-4
.8

8
 

-5
.1

9
 

-6
.4

4
 

-7
.9

1
 

-1
8

.8
8

 

-3
4

.8
3

 

-40

-20

0

20

40

非
银

金
融

公
用

事
业

建
筑

装
饰

钢
铁

国
防

军
工

家
用

电
器

有
色

金
属

休
闲

服
务

轻
工

制
造

化
工

机
械

设
备

通
信

传
媒

综
合

纺
织

服
装

电
气

设
备

食
品

饮
料

建
筑

材
料

商
业

贸
易

农
林

牧
渔

汽
车

交
通

运
输

采
掘

计
算

机

银
行

房
地

产

电
子

医
药

生
物

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 1 年地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 1 年地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

9月3日 9月3日

福星股份 4.45 458.4 10.9 世联行 7.91 271.93 18.74

城建发展 5.05 1,163.8 10.2 福星股份 4.45 37.67 18.55

亚通股份 5.92 146.7 9.7 华远地产 1.96 20.57 18.00

华丽家族 3.50 511.7 9.1 南京高科 9.40 120.74 17.08

大名城 3.61 715.7 8.7 金融街 6.94 279.56 17.00

珠江股份 3.55 248.9 8.2 凤凰股份 4.00 11.39 16.32

外高桥 13.62 1,022.9 8.0 世荣兆业 6.02 19.27 15.95

城投控股 4.59 925.0 8.0 北辰实业 2.37 29.21 15.93

金科股份 4.99 1,802.2 6.9 天健集团 5.57 109.70 15.88

美好置业 1.74 287.6 6.8 格力地产 10.72 538.28 15.70

华发股份 6.70 945.8 6.7 城建发展 5.05 99.22 15.42

深振业A 4.68 410.3 6.5 宋都股份 2.43 13.37 15.05

凤凰股份 4.00 227.9 6.1 张江高科 17.69 285.22 15.02

宋都股份 2.43 186.2 5.7 上实发展 4.16 34.94 14.32

泰禾集团 2.10 296.0 5.7 华丽家族 3.50 97.79 13.80

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

9月3日 9月3日

世荣兆业 6.02 9.9 8.2 世荣兆业 6.02 9.9 8.2

上实发展 4.16 13.0 5.3 上实发展 4.16 13.1 5.4

南京高科 9.40 29.0 4.1 华远地产 1.96 4.6 4.0

万通发展 10.33 55.0 4.1 南京高科 9.40 27.5 3.9

华远地产 1.96 4.6 4.0 张江高科 17.69 66.5 3.5

张江高科 17.69 72.1 3.8 格力地产 10.72 110.9 3.2

格力地产 10.72 110.6 3.2 栖霞建设 3.21 8.7 3.2

栖霞建设 3.21 8.7 3.2 泛海控股 2.23 25.3 3.0

泛海控股 2.23 25.4 3.0 顺发恒业 3.02 1.3 2.8

市北高新 5.94 35.4 2.8 市北高新 5.94 33.6 2.7

顺发恒业 3.02 1.3 2.8 迪马股份 2.49 4.4 1.9

上海临港 15.92 13.6 2.7 天健集团 5.57 12.8 1.8

金融街 6.94 37.2 2.3 世联行 7.91 26.0 1.8

天健集团 5.57 15.3 2.2 金融街 6.94 28.9 1.8

中国国贸 18.60 33.2 2.0 苏州高新 4.49 4.2 1.7

期间净买入额占成
交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值继续回升 

 

截止到 2021 年 9 月 3 日，地产板块动态 PE 为 7.7 倍，估值仅高于银行板

块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年最低水平。 

个股方面，低估的个股有：荣盛发展、中南建设、阳光城、绿地控股、迪

马股份，龙头公司还有：金地集团、保利地产；股息率较高的个股有：三湘印

象、中南建设、锦和商业、金科股份、阳光城，龙头公司有：金地集团、万科

A、招商蛇口、保利地产。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 

 

4
.5

5
 

3
.7

9
 

3
.3

7
 

3
.0

0
 

2
.1

1
 

2
.0

9
 

2
.0

2
 

1
.9

9
 

1
.9

6
 

1
.9

5
 

1
.4

8
 

1
.4

1
 

1
.4

0
 

1
.3

3
 

1
.2

4
 

1
.1

6
 

1
.1

5
 

1
.0

5
 

0
.9

5
 

0
.9

5
 

0
.7

8
 

0
.7

2
 

0
.5

1
 

0
.4

6
 

0
.4

4
 

0
.4

2
 

0
.3

7
 

0
.3

7
 

0
.2

9
 

0
1
2
3
4
5

银
行

房
地

产

采
掘

家
用

电
器

沪
深

3
0

0

钢
铁

非
银

金
融

建
筑

材
料

建
筑

装
饰

公
用

事
业

纺
织

服
装

交
通

运
输

商
业

贸
易

农
林

牧
渔

食
品

饮
料

轻
工

制
造

汽
车

化
工

传
媒

机
械

设
备

医
药

生
物

电
子

有
色

金
属

通
信

计
算

机

电
气

设
备

休
闲

服
务

综
合

国
防

军
工

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

9月3日 TTM 9月3日 MRQ 9月3日 倍

荣盛发展 5.00 3.07 福星股份 4.45 0.38 三湘印象 3.22 11.97

中南建设 4.88 3.36 泰禾集团 2.10 0.39 中南建设 4.88 11.39

阳光城 4.73 3.73 信达地产 3.55 0.43 锦和商业 5.85 10.26

绿地控股 4.66 4.20 荣盛发展 5.00 0.44 金科股份 4.99 9.00

迪马股份 2.49 4.22 华夏幸福 4.17 0.46 阳光城 4.73 8.00

金科股份 4.99 4.63 光明地产 2.32 0.47 首开股份 5.35 7.48

荣安地产 2.58 4.67 世茂股份 3.65 0.50 广汇物流 4.06 7.03

华发股份 6.70 5.12 首开股份 5.35 0.51 荣盛发展 5.00 7.00

保利地产 12.28 5.15 天保基建 2.44 0.51 华发股份 6.70 6.72

广宇发展 4.82 5.18 城建发展 5.05 0.53 宁波富达 3.53 6.23

南山控股 3.26 5.27 华远地产 1.96 0.55 金地集团 11.54 6.07

广汇物流 4.06 5.27 北辰实业 2.37 0.55 万科A 20.93 5.97

首开股份 5.35 5.39 广宇发展 4.82 0.57 招商蛇口 10.48 5.96

金地集团 11.54 5.50 金融街 6.94 0.57 保利地产 12.28 5.94

卧龙地产 5.46 5.52 城投控股 4.59 0.58 京投发展 4.41 5.67

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 
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