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钼价上行提振业绩，2021H1盈利改善 
    

主要观点： 

[Table_Summary] ⚫ 公司事件 

公司披露 2021 年半年报： 

从上半年来看，2021H1 实现营业收入 37.72 亿元，同比-7.11%；实现

归母净利润 2.41 亿元，同比+90.77%；实现扣非后归母净利润 2.28 亿

元，同比+103.63%。 

从单二季度来看，公司 Q2 实现营业收入 21.35 亿元（同比+2.29%/环

比+30.44%）；实现归母净利润 1.68 亿元（同比+242.03%/环比

+130.36%）；实现扣非后归母净利润 1.60 亿元（同比+306.60%/环比

+137.03%）。 

 

⚫ 量价齐升助推业绩，着力提升贸易业务盈利能力 

1）价格方面，疫情缓解后市场需求回暖，因钼矿供应紧张及库存不足，

国内外钼价均大幅上涨。据 MW 数据显示，上半年氧化钼均价 12.74 美

元/磅钼，同比增长  40.31%；钼铁均价  11.84 万元/吨，同比增长

13.85%。2）产销量方面，公司抓住钼价大涨的市场机遇，加强产销互

动，提高钼产品销量助推营收增长。报告期内，公司钼铁、二硫化钼、

钼粉、钼板材产品销量同比分别增加 7.3%、10.5%、42.0%、46.3%，

钼产品经营总量完成年度计划的 115%。3）公司注重调整贸易业务结构，

大力提升贸易业务盈利能力，上半年公司贸易利润指标完成年计划 

185%，同比增长 349%。 

 

⚫ 依托优质矿山资源，布局钼全产业链，造就钼业龙头企业 

金钼股份是亚洲最大、世界第三、处于国际领先地位的钼业公司，具备

从钼采矿、选矿、冶炼、化工到金属深加工一体化的完整产业链。公司

资源禀赋优势显著，掌控金堆城钼矿和汝阳东沟钼矿两大优质矿山资

源，合计钼金属量达 146 万吨，矿山每年合计生产约 2.3 万吨钼，预计

产能继续保持稳定。此外，公司参股的季德钼矿正处于建设阶段，若项

目顺利投产，产能规模有望扩张。目前公司产品占中国钼市场分额的

25%，占世界钼市场份额的 12%。 

 

⚫ 供需紧平衡支撑钼价，公司有望持续受益 

在疫情逐步缓解，全球经济加速复苏背景下，合金钢和不锈钢等消费领

域逐步释放，拉动钼市场的整体需求正稳步增长。2021H1 国内合金钢

生产量为 2053 万吨，同比增长 14.19%；不锈钢粗钢产量约为 1690.64 

万吨，同比增幅达 28.51%。目前下游需求热度不减，而国内钼供应紧

缺，叠加海外钼价高企下原料进口收窄，我们预计国内钼市场供需偏紧

局面短期难改，钼价持续维持在高位。公司主营钼系列产品，有望受益

钼价持续高企，增加钼业务盈利能力。 
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⚫ 投资建议 

公司是国内外领先的钼业厂家，优质矿段资源铸就规模优势，在目前钼

价上行的大趋势下，公司盈利能力有望提升。我们预计公司 2021-2023

年 的 营 收 分 别 为 83.45/89.67/96.45 亿 元 ， 分 别 同 比 增 长

10.1%/7.4%/7.6%；对应归母净利润分别为 4.59/5.53/6.20亿元，分别

同比增长 152.0%/20.5%/12.2%。当前股价对应 PE分别为 62X/52X/46X，

给予“买入”评级。 

 

⚫ 风险提示 

下游需求不及预期，钼价波动剧烈，疫情反复影响矿山生产等。  

 
  
[Table_Profit] ⚫ 重要财务指标   单位:百万元 

主要财务指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 7577 8345 8967 9645 

收入同比（%） -17.2% 10.1% 7.4% 7.6% 

归属母公司净利润 182 459 553 620 

净利润同比（%） -68.0% 152.0% 20.5% 12.2% 

毛利率（%） 15.4% 19.6% 20.7% 21.2% 

ROE（%） 1.5% 3.6% 4.2% 4.5% 

每股收益（元） 0.00 0.14 0.17 0.19 

P/E 103.50 62.41 51.78 46.17 

P/B 1.63 2.24 2.15 2.06 

EV/EBITDA 19.30 4.88 3.67 2.59 
资料来源： wind，华安证券研究所 
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1 全球领先的钼工业“航母” 

1.1 深耕产业十四年，立志做一流钼企 

金钼股份是亚洲最大、世界第三、处于国际领先地位的钼业公司，主要从事钼

系列产品的生产、研发以及贸易等经营业务。公司成立于 2007年，由金钼集团联合

太钢集团、东方集团、宝钢集团这三家单位共同发起设立。2008年 4月 17日，公司

在上交所正式上市，股票代码“601958”。 

公司掌控金堆城钼矿、汝阳东沟钼矿资源，后于 2013 年和 2020 年分别参股安

徽金沙钼业和吉林天池钼业，拥有钼采矿、选矿、焙烧、钼化工和钼金属加工上下

游一体化的完整产业链条，主要生产基地分布在陕西西安、渭南、华州、华阴，河

南汝阳、山东淄博等地。 

 

图表 1 金钼股份历史沿革 

 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

背靠陕西省国资委，底蕴雄厚。金钼股份是一家国有企业，公司的第一大控股

股东是金钼集团，其合计持股 74.98%。同时，陕西省国资委通过陕西有色金属控股

集团间接控制金钼集团，进而控制金钼股份，为公司的实际控制人。 

公司控股 4 家子公司并且参股 3 家公司，覆盖钼矿上下游完整的产业链。公司

一直致力于实现钼金属采选、冶炼、深加工和贸易等纵向一体化布局，先后通过设

立和参控股多家子公司不断丰富完善公司产业链布局。公司控股子公司金钼汝阳和

金钼光明公司分别负责钼矿浮选深加工和钨钼产品加工，而金钼贸易和香港华钼有

限公司主要负责钼化合物销售及进出口贸易业务。公司参股的金沙钼业和天池钼业

主营钼矿开发工作。其中，金沙钼业拥有的沙坪沟钼矿是国内外罕见的超大型优质

钼矿床，该钼矿还处于筹建阶段，而天池钼业拥有的季德钼矿目前正处于建设阶段。 
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图表 2 金钼股份股权结构以及子公司 

 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

1.2 主营钼系列产品，布局完整钼产业链 

公司聚焦钼主业发展，专注于做大做强，致力于完善钼炉料、钼化工和钼金属

三大业务板块的产业链条。钼产业链主要分为上游的矿石采选和钼精矿的生产，中

游的焙烧和冶炼，以及下游的精深加工，包括钼粉、钼金属烧结制品等产品的生产。 

公司钼产品的形态主要分为三种，一是钼炉料产品，用于制作不锈钢的添加剂；

二是钼化工产品，主要用于石油脱硫的催化剂等领域；三是金属产品，用于制作零

件及其他物品等。目前公司生产钼炉料、钼化工及钼金属三大系列二十余种品质产

品，凭借其良好的物理特性和稳定的化学特性，被广泛应用于钢铁冶炼、机械制造、

电力电子、航空航天等领域。 
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图表 3 公司布局上下游完整产业链，主营三大系列产品 

 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

公司的钼系列产品质量优良，“JDC”品牌在行业内享誉全球。公司作为全球主要

的钼专业生产厂家，从始至终注重产品质量。2005年，公司生产的钼系列产品获国

家质量免检。2007年，公司生产的工业氧化钼产品被国家质检总局授予“中国名牌产

品”称号。 

同时，公司的钼化工、钼金属深加工产品已经获国际知名公司的产品质量认证。

并且，借助建立的全球一体化营销网络系统，公司采用自主销售与区域代理相结合

的方式，成功将公司钼产品远销往欧洲、美国、日本、东南亚、澳洲等国家和地区。

目前公司产品销量约占中国钼市场份额的 25%，约占世界钼市场份额的 12%。 

 

图表 4 公司在国内的钼市场份额为 25% 图表 5 公司在国外的钼市场份额为 12% 

  

资料来源：公司官网，华安证券研究所 资料来源：公司官网，华安证券研究所 

金钼股份 25%
金钼股份 12%
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钼系列产品是公司主要营业收入来源。2020年公司钼系列产品实现营业收入约

40.02 亿元，占公司总营业收入的 60.74%。钼炉料板块、钼化工和钼金属板块的营

收分别为 28.60、9.42和 8.00亿元，占比 37.74%、12.43%和 10.56%。 

毛利方面，2020年公司钼系列产品实现毛利约 12.08亿元，是公司的主要毛利

贡献业务。电解铜是公司主要贸易产品，2020年电解铜业务实现毛利润仅 0.25亿元。  

 

图表 6 2020 年公司钼板块营收占比为 67.7% 图表 7 2020 年公司主营产品的毛利结构 

  

资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

钼炉料、钼化工和钼金属产品的毛利率水平持续维持在高位。钼金属产品的毛

利率自 2016 年以来整体有所抬升，2020 年达到 16.87%，主要系国内外钼价大幅上

涨。电解铜是公司贸易业务的主要产品，其毛利率水平长期处于低位，目前公司调

整业务结构，专注钼相关业务，电解铜贸易业务营收占比有所下滑。 

 

图表 8 公司各业务板块营业收入（亿元） 图表 9 公司各业务板块毛利率水平 

  

资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

 

2 坐拥世界级钼矿山，资源禀赋优势显著 

拥有丰富资源储备，公司成为全球第四大生产商。公司目前控制并运营两座

世界级单体钼矿，分别是金堆城钼矿和东沟钼矿，其含有钼金属量合计约 146 万

吨。其中，金堆城钼矿是世界六大原生钼矿床之一，钼金属储量 78 万吨，控股的

汝阳东沟钼矿拥有钼金属储量 68 万吨，合计约 146 万吨。  
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图表 10 金堆城钼矿采矿场 图表 11 汝阳东沟钼矿采矿场 

  

资料来源：公司官网，华安证券研究所 资料来源：公司官网，华安证券研究所 

 

⚫ 金堆城钼矿 

金堆城是世界六大原生钼矿床之一，具有储量丰富、品位较高、含杂低、易于

深加工、适合大型露天开采等特点。该矿山的保有矿石储量约 4.91 亿吨，平均品位

0.083%，按公司现有开采能力计算，尚可服务 37 年。目前公司拥有 2.6282 平方公

里采矿权，分小北露天、南露天和全露天三部分，均为大型露天矿，该矿区年产量

可达 1344.12 万吨。 

 

⚫ 汝阳东沟钼矿 

东沟钼矿位于国内大别山钼成矿带内，据洛阳市 90 公里。该矿区占地 5.70 平

方公里，保有矿石储量达到 4.88 亿吨，平均品位 0.122%。该矿区年产量规模可以

达到 803.96 万吨，资源剩余可开采年限为 59 年（825 万吨/年计）。 

 

⚫ 金寨沙坪沟钼矿 

沙坪沟钼矿位于金寨县关庙乡，距离金寨县城 50 千米。该矿是国内外罕见的世

界级内生金属矿床，也是目前亚洲规模最大的钼矿床，已查明钼金属含量 245.94 万

吨，平均品位 0.14%。该矿具有规模巨大、品位高、易采易选等特点。目前金沙钼

业拥有的安徽省金寨县沙坪沟钼矿探矿权。公司参股金沙钼业拥有沙坪沟钼矿的勘

探权，目前该矿山仍处于筹建阶段。 

 

⚫ 天池季德钼矿 

季德钼矿是吉林地区资源储量最大的钼矿。该矿具有矿石质量佳，开采条件好

等优点，其所产出的钼精矿是国内外钼深加工不可或缺的优质原料。季德钼矿的保

有矿石储量为 2.24 亿吨，钼金属量为 25.39 万吨，平均品位 0.113%。  

天池钼业拥有季德钼矿的采矿权力，该矿山仍处于建设中。目前该矿山 2.5 万

吨的日采选项目施工工程至今尚未建成投产，施工进度已完成 75%的工程量，选矿

厂主体工程正在进行设备安装。若资金充足，该矿山项目有望今年进入试生产阶段，

若资金未有实际保障，项目或延期至明年 5 月进行试生产。 
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图表 12 金钼股份控制的在产矿山情况 

矿山名称 持股比例 
钼金属储量

（万吨） 

保有矿石储量 

（亿吨） 
品位 剩余可开采年限  

金堆城钼矿 100% 78 4.91 0.08% 37 

东沟钼矿 65% 68 4.88 0.12% 59 

沙坪沟钼矿 10% 245.94 12.75 0.16% - 

季德钼矿 18.30% 25.39 2.24 0.11% - 
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

公司钼精矿产销规模整体有所提升，2016 至 2020 年公司钼精矿生产量的复合

增长率达到 5.88%。2020 年钼精矿（金属量）产量达到 22,255 吨，同比减少 1.33%，

主要系受疫情因素影响，矿山整体运营能力有所降低，矿山采选规模略微下滑。 

2020 年公司钼产品销量创历史新高，其钼精矿销售量大于生产量主要是由于公

司从市场上收购部分原料用于加工销售，目前公司钼精矿等主要产品基本实现产销

同步。 

 

图表 13 金钼股份近几年钼精矿产销量（折金属量，吨，%） 

 
资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

 

3 金钼股份半年报点评 

3.1 上半年公司业绩表现良好，盈利实现高增长 

2021 年上半年，公司营业收入和归母净利润实现高增长，整体业绩表现良好。

报告期内，公司实现营业收入 37.72 亿元，同比减少 7.11%；归母净利润 2.41 亿元，

同比增长 90.77%；扣非后归母净利润 2.28 亿元，同比增长 103.63%。公司上半年

营收同比减少而利润大幅增加，其主要原因是公司调整业务结构，专注钼相关业务，
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减少毛利水平偏低的贸易业务，大大提升公司盈利能力。 

 

图表 14 近五年公司全年营收及增速（百万元，%） 图表 15 近五年公司归母净利润及增速（百万元，%） 

  

资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

公司 2021 年上半年营业成本有所下滑，为 34.18 亿元，同比降低 10.78%。

从费用率方面来看，公司常年控制费用在稳定水平。2021 年上半年公司销售费用

为 1.40 亿元，同比减少 55.60%，销售费用率为 0.37%，同比下降 52.56%，主

要系运输费核算口径变化影响所致；管理费用为 1.48 亿元，同比增加 0.87%，管

理费用率为 6.28%，同比增长 12.34%，主要系职工薪酬和差旅费等有所增长。研

发费用方面，公司上半年加大了研发投入，为 88.49 亿元，同比增长 10.93%。 

 

图表 16 近几年公司营业成本及增速（百万元，%） 图表 17 公司费用率水平概述（%） 

 

 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

3.2 量价齐升助推业绩，着力提升贸易业务盈利能力 

报告期内，国内外的钼市场价格出现大幅上涨。据 MW 数据显示，上半年氧

化钼均价 12.74 美元/磅钼，同比增长 40.31%；钼铁均价 11.84 万元/吨，同比

分别增长 13.85%。在产品价格大幅上涨的背景下，公司紧抓市场机遇，加强产销

互动，提高钼产品销量助推营收增长。报告期内，公司钼铁、二硫化钼、钼粉、

钼板材产品销售同比分别增加 7.3%、10.5%、42.0%、46.3%，钼产品经营总量

完成年度计划的 115%。 
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同时，公司注重调整贸易业务结构，坚持“做强做优主钼贸易、做稳做实非钼

贸易”战略，大力提升贸易业务盈利能力。报告期内，公司贸易利润指标完成年计

划 185%，同比增长 349%。 

 

3.3 聚焦主钼发展，深入推进产业技术升级 

公司持续推进产业技术升级，稳步提升发展质量。 金堆城钼矿总体采矿和选

矿升级改造项目，已经完成社会稳定性评价工作，各个子项工程稳步推进，正在

加快编制安环评、职评、能评等方案。钼焙烧低浓度烟气制酸升级改造项目，已

经完成可研评审，正在进行项目备案等工作。金钼汝阳采场排土场建设及移民搬

迁项目，汝阳东沟钼矿 10000t/d 采选改造项目建设用地，获得国家林业和草原

局审核同意。 

此外，公司钼及钼合金产品已于 2019 年上半年正式获得国家军工装备承制资

格。2020 年面向军工领域销售产品同比增长 125%。2021 年上半年，公司被授

予“军民两用技术与产品全国理事会理事单位”。公司钼及钼合金产品有望受益军工

行业高景气，盈利能力或持续提升。

 

3.4 全球供需偏紧，钼价有望维持高位 

从供给端来看，海内外钼原料供应趋紧，中国进口海外钼原料持续减少。上

半年，海外铜钼伴生矿受环保政策趋严以及疫情反复等影响，生产的钼原料供应

持续收紧。据安泰科数据显示，2021 年上半年全球钼产量预估为 14.21 万吨钼，

同比仅小幅增加 2.16%。从国内钼精矿供应来看，国内矿山无明显新增产能释放，

并且 7 月国内大型矿山受主产区暴雨天气及矿山检修的影响，产量有所下滑。 

同时，因为国际市场供应紧缺依旧，国内外价格差距仍存，国际钼产品价格

持续维持高位使进口窗口无法打开，国内钼产品供给无法从海外得到有效弥补，

国内短期供应偏紧局面难改。 

 

图表 18 近几年国内钼精产量及增速（吨，%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 19 上半年全球主要钼生产企业产量（吨钼） 

生产商 2020 年 2021Q1 2021Q2 2021H1 H1 同比 

美国 Freeport-McMoRan 铜金公司 34472 9071 9071 18142 5.26% 

智利 Codelco 28240 5850 5350 11200 -17.94% 

瞾西哥集团 30249 7200 6982 14194 -5.44% 

智利 Antofagasta 12600 3000 2800 5800 5.45% 

力拓集团美国 Kennecott 19100 5000 1100 6100 -32.22% 

秘鲁 Antamina 3580 817 488 1305 -39.92% 

智利 Sierra Gorda 7627 1260 1590 2850 -31.61% 

金钼股份 22160 5213 5657 10870 -3.29% 

洛钼集团 13681 4031 3628 7659 8.33% 

鹿鸣矿业 8380 3925 3874 7799 106.32% 

上述企业产量合计 180089 45367 40540 85919 -3.27% 

占全球产量的比重 62.72% 65.21% 56.07% 60.56%  
 

资料来源：安泰科，华安证券研究所 

 

从需求端来看，钼精矿主要应用于钢铁领域，近几年受益于国内钢铁产业结

构调整以及中国制造产业的不断升级，合金钢和不锈钢市场消费持续增长。并且

自疫情缓解以来，国内经济持续复苏，市场需求逐步释放，合金钢和不锈钢产量

提高，进而拉升国内钼需求。2021 年上半年国内粗钢产量增长明显。据中国特钢

企业协会数据，2021 年 1-6 月份会员企业特钢粗钢产量总计约 7928 万吨，较

去年同期增长 12.5%。其中，1-6 月份生产合金钢 2053 万吨，同比增长 14.19%。

同时，据国家统计局数据显示，2021 年上半年全国主流厂家不锈钢粗钢产量合计

约为 1690.64 万吨，同比增幅达 28.51%，有力支撑钼需求的增长。 

 

图表 20 国内合金钢产量累计值（万吨） 图表 21 国内主流厂家不锈钢粗钢当月产量及同比（万吨，%） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

总体来看，在全球经济加速复苏背景下，国内外钼市场的整体需求正稳步增

长，然而由于国内钼供应紧缺，叠加海外钼价高企下原料进口收窄，我们预计国

内钼市场供需偏紧局面短期难改，钼价有望持续维持在高位。  
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图表 22 2021 年中国钼供需平衡表（吨钼） 

  

2021 年 

Q1 

2021 年 

4 月 

2021 年 

5 月 

2021 年 

6 月 

2021 年 

Q2 

2021 年 

H1 

2021 年 

7 月 

钼产量 24795 8537 9022 8307 25866 50743 7668 

供应量（考虑损耗) 23803 8196 8661 7975 24831 48713 7361 

进口量 11453 3682 3000* 2086 9368 20821 2000 

出口量 4672 1761 2700* 2150 6365 11037 1800 

钼消费 26007 12965 10796 10686 34447 60454 8465 

供需差额（吨钼） 4577 -2848 -1835 -2775 -6613 -1957 -904 
 

资料来源：安泰科，华安证券研究所 

 

 

风险提示： 

下游需求不及预期，钼价波动剧烈，疫情反复影响矿山生产等。 
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 财务报表与盈利预测 

[Table_Finace] 资产负债表   单位:百万元  利润表   单位:百万元 

会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E  会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 4130 8097 12396 17038  营业收入 7577 8345 8967 9645 

现金 2539 6327 10558 15046  营业成本 6411 6710 7111 7600 

应收账款 303 319 339 369  营业税金及附加 354 397 425 456 

其他应收款 10 17 15 17  销售费用 26 47 47 49 

预付账款 44 44 47 50  管理费用 304 309 335 364 

存货 511 581 600 641  财务费用 -51 0 0 0 

其他流动资产 724 810 838 915  资产减值损失 -55 -8 -4 -4 

非流动资产 10169 6861 3335 -429  公允价值变动收益 0 0 0 0 

长期投资 1101 1229 1378 1539  投资净收益 -16 -8 -14 -14 

固定资产 4895 1540 -2070 -5941  营业利润 318 710 860 974 

无形资产 2096 2285 2473 2615  营业外收入 2 0 0 0 

其他非流动资产 2077 1807 1554 1358  营业外支出 15 0 0 0 

资产总计 14299 14958 15731 16609  利润总额 306 710 860 974 

流动负债 865 937 992 1056  所得税 45 123 142 161 

短期借款 0 0 0 0  净利润 260 587 718 814 

应付账款 648 668 711 760  少数股东损益 78 129 165 194 

其他流动负债 217 268 281 296  归属母公司净利润 182 459 553 620 

非流动负债 672 672 672 672  EBITDA 907 4571 4927 5235 

长期借款 0 0 0 0  EPS（元） 0.00 0.14 0.17 0.19 

其他非流动负债 672 672 672 672       

负债合计 1537 1609 1664 1728  主要财务比率     

少数股东权益 472 601 766 960  会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

股本 3227 3227 3227 3227  成长能力     

资本公积 6753 6753 6753 6753  营业收入 -17.2% 10.1% 7.4% 7.6% 

留存收益 2310 2768 3321 3941  营业利润 -60.1% 123.0% 21.1% 13.3% 

归属母公司股东权

益 

12290 12748 13301 13921  归属于母公司净利

润 

-68.0% 152.0% 20.5% 12.2% 

负债和股东权益 14299 14958 15731 16609  获利能力     

      毛利率（%） 15.4% 19.6% 20.7% 21.2% 

现金流量表    单位:百万元  净利率（%） 2.4% 5.5% 6.2% 6.4% 

会计年度 2020A 2021E 2022E 2023E  ROE（%） 1.5% 3.6% 4.2% 4.5% 

经营活动现金流 429 4487 4958 5200  ROIC（%） 2.1% 3.6% 4.1% 4.4% 

净利润 182 459 553 620  偿债能力     

折旧摊销 586 3990 4232 4455  资产负债率（%） 10.7% 10.8% 10.6% 10.4% 

财务费用 17 0 0 0  净负债比率（%） 12.0% 12.0% 11.8% 11.6% 

投资损失 16 8 14 14  流动比率 4.78 8.64 12.50 16.14 

营运资金变动 -439 -107 -13 -90  速动比率 4.13 7.98 11.85 15.48 

其他经营现金流 688 704 736 910  营运能力     

投资活动现金流 -407 -699 -726 -711  总资产周转率 0.53 0.56 0.57 0.58 

资本支出 -107 -563 -563 -537  应收账款周转率 25.04 26.16 26.48 26.12 

长期投资 -300 -128 -149 -161  应付账款周转率 9.90 10.04 10.00 10.00 

其他投资现金流 0 -8 -14 -14  每股指标（元）     

筹资活动现金流 -968 0 0 0  每股收益 0.06 0.14 0.17 0.19 

短期借款 0 0 0 0  每股经营现金流薄） 0.13 1.39 1.54 1.61 

长期借款 0 0 0 0  每股净资产 3.81 3.95 4.12 4.31 

普通股增加 0 0 0 0  估值比率     

资本公积增加 0 0 0 0  P/E 103.50 62.41 51.78 46.17 

其他筹资现金流 -968 0 0 0  P/B 1.63 2.24 2.15 2.06 

现金净增加额 -949 3788 4231 4488   EV/EBITDA 19.30 4.88 3.67 2.59 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 
 



[Table_CompanyRptType1] 

 

金钼股份（601958） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   16 / 16                                          证券研究报告 

[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


