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附录 1：主要财务报表 
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损益表 财务分析

<人民币> <百万>, 财务年度截至<12月31日> <人民币> <百万>, 财务年度截至<12月31日>
2019年

实际
2020年

实际
2021年

预测
2022年

预测
2023年

预测
2019年

实际
2020年

实际
2021年

预测
2022年

预测
2023年

预测

收入 20,221.3 56,277.1 93,000.2 170,621.1 223,118.4 盈利能力

销售成本 (12,951.1) (22,128.4) (60,625.6) (126,872.2) (154,058.3) 毛利率 (%) 60.7% 34.8% 25.6% 31.0% 30.5%

毛利 7,270.2 34,148.6 32,374.5 43,748.9 69,060.1 EBITDA 利率 (%) 60.1% 36.1% 25.3% 30.2% 29.7%

行政及分销开支 (913.6) (3,859.5) (5,021.6) (9,540.9) (13,275.2) 净利率(%) 48.8% 24.7% 16.6% 21.4% 21.7%

其他营运收入/（成本） 4.5 (51.4) 10.0 10.0 10.0

EBITDA 8,007.2 33,835.0 33,561.5 43,179.7 67,349.8

折旧 (1,667.0) (3,579.1) (6,309.8) (9,154.5) (11,796.9) 营运表现

摊销 (11.1) (17.4) (19.2) (19.2) (19.2) SG&A/收入(%) 4.5% 6.9% 5.4% 5.6% 5.9%

财务收入 560.0 923.0 1,945.9 2,816.7 2,926.1 实际税率 (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

财务开支 (42.0) (250.0) (80.2) (167.7) (239.8) 固定资产周转率 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5

税前盈利 6,319.4 30,372.5 25,376.5 31,367.0 52,857.3 库存周转率 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7

所得税 17.1 2.3 0.0 0.0 0.0 应付账款周转率 2.4 3.4 3.4 3.4 3.4

少数股东应占利润 (222.1) (2,923.3) (2,442.5) (3,019.1) (5,087.5) 应收账款周转率 854.1 741.8 1251.3 1193.0 1189.6

归母净利润 6,114.4 27,451.4 22,934.0 28,348.0 47,769.8

财务状况

增长 权益负债率 40.0% 46.1% 53.1% 61.1% 53.7%

总收入 (%) 178.3% 65.3% 83.5% 30.8% 25.0% 收入/总资产 0.4 0.5 0.5 0.6 0.6

EBITDA (%) 315.2% 322.6% -0.8% 28.7% 56.0% ROA 11.6% 22.4% 12.3% 9.6% 13.8%

净利润 (%) 1075.4% 349.0% -16.5% 23.6% 68.5% ROE 26.5% 54.5% 32.8% 30.1% 35.3%

资产负债表 现金流量表

<人民币> <百万>, 财务年度截至<12月31日> <人民币> <百万>, 财务年度截至<12月31日>
2019年

实际
2020年

实际
2021年

预测
2022年

预测
2023年

预测
2019年

实际
2020年

实际
2021年

预测
2022年

预测
2023年

预测

现金 10,933.2 14,593.6 31,232.9 64,598.9 72,421.6 税前盈利 6,319.4 30,372.5 25,376.5 31,367.0 52,857.3

应收账款 23.7 75.9 74.3 143.0 187.6 折旧及摊销 1,678.1 3,596.5 6,329.0 9,173.7 11,816.1

存货 7,166.2 21,179.2 31,439.8 70,208.3 87,938.6 营运资金变化 1,133.6 (7,306.9) 6,149.2 14,563.2 2,399.8

其他流动资产 1,469.3 3,097.8 6,690.6 11,354.7 14,393.9 其他 17.1 2.3 (366.2) (421.5) (702.0)

总流动资产 19,592.3 38,946.5 69,437.6 146,305.0 174,941.6 营运现金流 9,148.2 26,664.4 37,488.5 54,682.4 66,371.2

固定资产 18,864.2 58,530.5 95,187.5 128,406.4 153,508.3

无形资产 431.8 768.0 748.8 729.6 710.4 资本开支 (13,120.6) (46,070.8) (40,000.0) (40,000.0) (35,000.0)

其他 5,246.0 9,363.6 9,363.6 9,363.6 9,363.6 其他投资活动 (19.8) (30.4) 0.0 0.0 0.0

总资产 52,886.6 122,627.3 186,789.2 294,482.7 346,303.1 投资活动现金流 (13,140.4) (46,101.2) (40,000.0) (40,000.0) (35,000.0)

短期负债 5,566.3 19,384.4 41,975.3 64,617.2 47,660.8

应付帐款、应付票据 8,457.4 16,566.2 24,950.1 60,776.7 74,769.7 负债变化 (1,399.9) 21,065.9 22,590.9 22,641.9 (16,956.4)

其他 4,145.4 7,592.8 19,209.8 41,447.8 50,668.5 股本变化 14,031.4 5,641.9 0.0 0.0 0.0

总短期负债 18,169.1 43,543.4 86,135.3 166,841.7 173,099.0 股息 (883.8) (3,413.8) (3,440.1) (3,958.3) (6,592.1)

长期银行贷款 1,116.7 10,337.9 10,337.9 10,337.9 10,337.9 其他融资活动 399.5 (196.8) 0.0 0.0 0.0

其他负债 99.3 1,047.6 1,047.6 1,047.6 1,047.6 融资活动现金流 12,147.2 23,097.2 19,150.8 18,683.6 (23,548.5)

总负债 21,175.0 56,522.0 99,113.9 179,820.3 186,077.6

现金变化 8,154.9 3,660.4 16,639.4 33,366.0 7,822.7

股东权益 52,886.6 122,627.3 186,789.2 294,482.7 346,303.1 期初持有现金 2,778.3 10,933.2 14,593.6 31,232.9 64,598.9

期末持有现金 10933.2 14593.6 31232.9 64598.9 72421.6
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