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行业走势图 

绿色电力环境价值凸现，溢价增厚运营商业绩 
 

事件：近期，国家发展改革委、国家能源局正式复函国家电网公司、南方电
网公司，推动开展绿色电力交易试点工作。 
 
点评： 
参与主体以风光为主，未来扩至水电等可再生能源 
绿色电力交易试点工作将由国家电网公司、南方电网公司组织北京电力交易
中心、广州电力交易中心具体开展。试点地区方面，初期拟选取绿色电力消
费意愿较强的地区，待绿色电力交易试点工作启动后，其他有意愿地区后续
也给予积极支持。参与主体方面，近期以风电和光伏发电为主，逐步扩大到
水电等其他可再生能源；优先安排完全市场化上网的绿色电力，如果部分省
份在市场初期完全市场化绿色电力规模有限，可考虑向电网企业购买政府补
贴及其保障收购的绿色电力。 
 
开展绿电交易条件成熟，兼有激励政策提升积极性 
首先，多因素助力绿电需求提升。部分企业愿意购买绿色电力以彰显社会
责任，并有出口企业购买绿电，赋予产品绿色属性以提升国际竞争力。同时，
绿电在电力市场交易和电网调度运行中优先组织、优先安排、优先执行、优
先结算，有望进一步推升用电侧购买绿电的积极性。其次，地方存在意愿。
一些地区已开展相关研究和工作，积极性较高。今年 5 月，浙江省发布《关
于开展 2021 年浙江省绿色电力市场化交易试点工作的通知》，已对绿电交
易进行探索。再次，技术可实现。利用区块链等新技术，可以全面记录绿
色电力各环节信息，保证不可篡改，实现绿色电力全生命周期追踪。此外，
目前交易平台已实现价格形成、合同签订等满足绿色电力交易需求的功能。 
 
绿电交易加速推进，可再生能源运营商业绩有望增厚 
绿色电力交易试点工作方案明确，完全市场化绿电产生的附加收益（即交易
价格高于核定上网价格的收益）归发电企业。6 月 22 日，广东可再生能源
电力交易的成交价差为+18.78厘/千瓦时，相比于国家确定的上网标杆电价，
可再生能源发电企业度电增收近 2 分。同时，若绿电交易市场与碳市场形成
一定衔接，也有望带来一定溢价效应。因此，可再生能源运营商或将通过绿
电交易中附加收益的部分获得一定的业绩增量，并提升未来对可再生能源的
投资意愿，从而加速新型电力系统建设。 
 
投资建议 
绿电交易以市场化方式引导绿电消费，收益可用于支持绿电发展和消纳。同
时，新能源装机容量预计高增，叠加成本下降及效率提升，行业将逐步摆脱
补贴依赖并进一步发展，风电、光伏发电运营类资产价值面临重估。火电转
型新能源标的建议关注【华能国际（A+H）】【华润电力】【华电国际（A+H）】；
新能源运营商建议关注【龙源电力】【福能股份】【三峡能源】【吉电股份】
等；水电建议关注【川投能源】【华能水电】【国投电力】【长江电力】。 
 
风险提示：补贴兑付节奏大幅放缓；新能源消纳不及预期；行业竞争加剧等 
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