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——新消费周报（20210903） 

 川财周观点 

互联网媒体板块：本周互联网媒体板块下跌 0.85%。互联网媒体方面，8月 31

日，腾讯宣布，根据国家市场监管总局要求，已经放弃音乐版权独家授权权

利。公司表示，截止 8月 23日，腾讯已针对已达成的独家协议全部上游版权

方发送相关函件，告知其需按期解约，其中绝大部分独家协议已按期解约，同

日未能按期解约的上游版权方发送《关于放弃音乐版权独家授权权利的声

明》，明确放弃与相关上游版权方有关音乐版权独家授权的权利。 

电商及服务板块：本周电商及服务板块下跌 0.68%。电商及服务方面，9月 2

日，据媒体报道，京东上线二手交易平台“鲸置”，用户可在该平台淘到京东

全品类二手好货，还可以快速售出闲置物品。该平台的商品均来自于京东订

单，可追溯商品购买时间。在商品品类方面，目前该平台的商品种类涵盖手

机、平板电脑、笔记本、摄影摄像、乐器、奢侈品、服饰、电脑配件等。近年

来我国在线二手交易行业实现较快增长，艾媒咨询数据显示，2020 年我国在

线二手交易用户规模有望达 1.82亿人，较 2016年的 0.49亿人增长 271.43%。

随着我国经济发展，居民消费观念逐步转变，我国在线二手交易市场规模将实

现进一步扩大。 

蜜雪冰城布局农业生产，完善供应链打造为新式茶饮打开盈利空间。8 月 31

日，据媒体报道，蜜雪冰城设立子公司重庆雪王农业有限公司，注册资本为

5000 万元，公司经营范围为饮料生产、食品生产、食品互联网销售、初级农

产品收购，食用农产品初加工等。近年来我国新式茶饮市场实现较快发展，据

灼识咨询数据显示，2020年我国茶行业市场市场规模为 4107亿元，2015-2020

年 CAGR为 9.8%，其中新式茶饮在 2016年开始快速增长，2020年市场规模

达 1136亿元，预计 2025年将达到 3400亿元。新式茶饮使用茶叶、新鲜水果

等价格波动较大、途中运输损耗较大的原材料，行业供应链较长，不确定因素

较高。通过布局果园、茶园等上游行业，一方面能保障企业原材料供应，提升

运输效率，降低整体成本，扩大企业盈利空间；另一方面来看，生产、运输端

的优势也能为消费者提供更优质、更具性价比的产品，从而使得企业产销两

旺。 

投资建议：我国新式茶饮行业实现较快发展，行业竞争激烈，供应链的建设与

完善有利于新式茶饮企业降低整体成本，增强核心竞争力，建议关注持续打造

完善供应链、原材料自给率较高的新式茶饮企业。 

风险提示：宏观经济增长低于预期，新冠疫情爆发风险。 
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一、川财周观点 

互联网媒体板块：本周互联网媒体板块下跌 0.85%。互联网媒体方面，8月 31

日，腾讯宣布，根据国家市场监管总局要求，已经放弃音乐版权独家授权权利。

公司表示，截止 8 月 23 日，腾讯已针对已达成的独家协议全部上游版权方发

送相关函件，告知其需按期解约，其中绝大部分独家协议已按期解约，同日未

能按期解约的上游版权方发送《关于放弃音乐版权独家授权权利的声明》，明

确放弃与相关上游版权方有关音乐版权独家授权的权利。 

电商及服务板块：本周电商及服务板块下跌 0.68%。电商及服务方面，9 月 2

日，据媒体报道，京东上线二手交易平台“鲸置”，用户可在该平台淘到京东

全品类二手好货，还可以快速售出闲置物品。该平台的商品均来自于京东订单，

可追溯商品购买时间。在商品品类方面，目前该平台的商品种类涵盖手机、平

板电脑、笔记本、摄影摄像、乐器、奢侈品、服饰、电脑配件等。近年来我国

在线二手交易行业实现较快增长，艾媒咨询数据显示，2020年我国在线二手交

易用户规模有望达 1.82亿人，较 2016年的 0.49亿人增长 271.43%。随着我国

经济发展，居民消费观念逐步转变，我国在线二手交易市场规模将实现进一步

扩大。 

蜜雪冰城布局农业生产，完善供应链打造为新式茶饮打开盈利空间。8 月 31

日，据媒体报道，蜜雪冰城设立子公司重庆雪王农业有限公司，注册资本为 5000

万元，公司经营范围为饮料生产、食品生产、食品互联网销售、初级农产品收

购，食用农产品初加工等。近年来我国新式茶饮市场实现较快发展，据灼识咨

询数据显示，2020 年我国茶行业市场市场规模为 4107 亿元，2015-2020 年

CAGR 为 9.8%，其中新式茶饮在 2016 年开始快速增长，2020 年市场规模达

1136亿元，预计 2025年将达到 3400亿元。新式茶饮使用茶叶、新鲜水果等价

格波动较大、途中运输损耗较大的原材料，行业供应链较长，不确定因素较高。

通过布局果园、茶园等上游行业，一方面能保障企业原材料供应，提升运输效

率，降低整体成本，扩大企业盈利空间；另一方面来看，生产、运输端的优势

也能为消费者提供更优质、更具性价比的产品，从而使得企业产销两旺。 

投资建议：我国新式茶饮行业实现较快发展，行业竞争激烈，供应链的建设与

完善有利于新式茶饮企业降低整体成本，增强核心竞争力，建议关注持续打造

完善供应链、原材料自给率较高的新式茶饮企业。  
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二、行情回顾 

本周（2021 年 8月 30日-9月 3日）上证综指上涨 1.69%，沪深 300指数上涨

0.33%，传媒指数上涨 3.45%，在 30 个子行业中排名第 11；商贸零售指数上涨

2.70%，在 30个子行业中排名第 13。 

从两大行业细分子板块来看，涨幅前三为专营连锁（+5.27%）、文化娱乐

（+5.18%）、一般零售（+4.07%）；涨幅后三为互联网媒体（-0.85%）、电商及服

务（-0.68%）、贸易（+0.54%）。从上市公司来看，涨幅前三的分别是天音控股

（+34.13%）、王府井（+21.49%）、汇嘉时代（+20.63%）；跌幅前三的分别是南

极电商（-12.39%）、江苏国泰（-9.68%）、重庆百货（-8.93%）。 

 

 

图 1： 一级行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 2： 商贸零售、传媒行业细分子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周个股涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

三、行业估值 

2021年 9月 3日，商贸零售行业 PE 为 58.94倍，整体估值水平有所上升。 

股票名称 股票代码 收盘价（元） 本周涨跌幅（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM)

天音控股 000829.SZ 24.84 34.13 254.63 0.20 127.21

王府井 600859.SH 33.30 21.49 258.49 1.11 29.97

汇嘉时代 603101.SH 6.14 20.63 28.88 0.13 48.33

值得买 300785.SZ 88.94 18.90 79.01 1.95 45.66

首商股份 600723.SH 9.42 15.44 62.02 0.22 43.31

国芳集团 601086.SH 4.33 11.31 28.84 0.20 21.90

壹网壹创 300792.SZ 50.79 10.56 121.24 1.37 36.95

苏美达 600710.SH 7.25 9.85 94.74 0.51 14.10

山东出版 601019.SH 5.89 9.68 122.92 0.84 7.00

中国出版 601949.SH 5.79 9.04 105.52 0.43 13.52

南极电商 002127.SZ 7.92 -12.39 194.43 0.41 19.38

江苏国泰 002091.SZ 12.78 -9.68 199.82 0.65 19.59

重庆百货 600729.SH 24.57 -8.93 99.88 2.22 11.06

东方银星 600753.SH 34.90 -7.13 80.38 0.07 504.89

健之佳 605266.SH 74.18 -4.84 51.57 3.77 19.65

美凯龙 601828.SH 10.23 -4.57 354.27 0.60 16.92

三人行 605168.SH 121.50 -4.56 84.66 6.13 19.83

华扬联众 603825.SH 17.04 -4.00 38.58 0.99 17.27

莱绅通灵 603900.SH 7.17 -3.63 24.41 0.41 17.53

汉商集团 600774.SH 16.53 -3.39 37.51 0.59 28.25

涨幅前十

跌幅前十
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图 4： 商贸零售行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

四、行业数据跟踪 

新经济相关指数走势 

图 5： 电子商务指数走势  图 6： 标普中国新经济行业指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 7： 恒生港股通新经济指数走势  图 8： 恒生互联网科技业指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9： 中国新经济指数走势  图 10： 中国数字经济指数走势 

 

 

 

资料来源：财新网，川财证券研究所 

 

 资料来源：财新网，川财证券研究所 

社会消费品零售总额及价格指数走势 

图 11： 社会消费品零售总额及增速（累计值）  图 12： 社会消费品零售总额及增速（当月值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 13： 商品零售价格指数同比增速走势  图 14： 居民消费价格指数同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

网络购物市场规模走势 

图 15： 网络购物用户规模及网民使用率  图 16： 网络购物市场规模（当季值）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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比特币价格及成交量走势 

图 17： 比特币价格及成交量走势  

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  
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五、行业动态 

商务部发布《中国数字贸易发展

报告 2020》 

9 月 3 日，商务部发布《中国数字贸易发展报告 2020》。报告显示，“十

三五”时期我国数字贸易规模快速扩大，“十三五”时期我国数字贸易额

由 2015年的 2000 亿美元增长到 2020 年的 2947.6亿美元，增长 47.4%，

占服务贸易的比重从 30.6%增长至 44.5%。同时，数字贸易法律政策体系

初步形成，我国已经出台了《网络安全法》《数据安全法》《国务院关于同

意深化服务贸易创新发展试点的批复》等一系列重要法规、政策文件和

工作举措，初步形成了支持和推动数字贸易发展的法律政策体系框架。 

京东上线二手交易平台 

9月 2日，据媒体报道，京东上线二手交易平台“鲸置”，用户可在该平

台淘到京东全品类二手好货，还可以快速售出闲置物品。该平台的商品

均来自于京东订单，可追溯商品购买时间。在商品品类方面，目前该平台

的商品种类涵盖手机、平板电脑、笔记本、摄影摄像、乐器、奢侈品、服

饰、电脑配件等。 

阿里巴巴宣布投入 1000 亿元主

力共同富裕 

9月 2日，阿里巴巴宣布已启动“阿里巴巴助力共同富裕十大行动”，将

在 2025 年前累计投入 1000 亿元，助力共同富裕。阿里将围绕五大方向

展开行动，分别是科技创新、经济发展、高质量就业、弱势群体关爱和共

同富裕发展基金。具体而言，一是加大科技投入，二是扶持中小微企业成

长，三是助推农业产业化建设，四是支持中小企业出海，五是助力高质量

就业，六是帮助提高灵活用工群体的福利保障，七是促进城乡数字生活

均等化，八是缩小数字鸿沟，加强弱势人群服务与保障，九是支持基层医

疗能力提升，十是成立 200 亿共同富裕发展基金。 

腾讯宣布放弃独家音乐版权 

8月 31日，腾讯宣布，根据国家市场监管总局要求，已经放弃音乐版权

独家授权权利。公司表示，截止 8月 23日，腾讯已针对已达成的独家协

议全部上游版权方发送相关函件，告知其需按期解约，其中绝大部分独

家协议已按期解约，同日未能按期解约的上游版权方发送《关于放弃音

乐版权独家授权权利的声明》，明确放弃与相关上游版权方有关音乐版权

独家授权的权利。 

叮咚买菜发布 2021 年二季度财

报 

8月 30日，即时生鲜电商叮咚买菜发布了截至 2021 年 6月 30日的第二

季度业绩报告。财报显示，叮咚买菜二季度实现营收 46.46 亿元，同比

增长 77.9%；非美国通用会计准则下净亏损为人民币 17.29亿元，同比增

长 142%。月均交易用户为 840 万，同比增长 39.1%。 

六、重要公告 

当代文体 

2021年 8月 7 日，公司在指定媒体披露了《公司股东减持股份计划公告》（公告编号:2021-

066），游建鸣先生出于资金需求考虑，拟以上海证券交易所允许的方式（包括但不限于集

中竞价和大宗交易）减持公司 5,845,000 股。截止本报告出具日，游建鸣先生已减持

233,800股（占公司总股本的 0.04%），导致游建鸣先生及其一致行动人金华东影合计持股

比例减少至公司当前总股本的 5%。 
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凯撒文化 

截止到 2021 年 8 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式回购公司

股份为 2,000,000 股，占公司目前总股本的 0.21%，其中最高成交价为 7.43 元/股，最低

成交价为 6.94 元/股，支付总金额为 14,400,381元（不含交易费用）。 

完美世界 

截至 2021 年 8 月 31 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份 20,656,250 股，占公司总

股本的 1.0648%，最高成交价为 25.15 元/股，最低成交价为 13.17 元/股，成交总金额为

399,792,110 元（不含交易费用），公司本次股份回购已实施完成。 

周大生 

截至2021年8月31日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价方式累计回购了2,602,705

股，占公司截至当前总股本的 0.24%，最高成交价 19.04 元/股，最低成交价 17.67元/股，

支付的总金额为 48,228,619.44 元（不含交易费用）。 

安德利 

股东张敬红女士将根据市场价格情况，自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内通

过上海证券交易所集中竞价方式，或自本公告披露之日起 3个交易日后的 6个月内通过大

宗交易减持其所持有的公司股份，拟减持公司股份数量不超过 6,720,000 股（即不超过公

司股份总数的 6%)。 

苏宁易购 
发布 2021年半年度报告，公司 2021上半年实现营业收入 936.06亿元，同比下降 20.96%，

净亏损 34.52 亿元，同比扩大 1972.06%。 

 

风险提示 

宏观经济增长持续低于预期 

若宏观经济增速放缓，居民消费增长乏力，将对消费类板块上市公司业绩持续

增长带来压力。 

原料价格波动风险 

气候变化、自然灾害、动物疫情等不可抗力因素导致的农作物、肉类、蔬菜、

乳品等原材料价格波动，将侵蚀食品饮料板块上市公司盈利能力。 
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