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家电 

报告原因：定期报告 

 

行业月报                          维持评级 

     继续关注白电龙头及清洁电器企业表现           看好 

2021 年 9 月 6 日   行业研究/定期报告 

家电行业近一年市场表现  行业动态 

 空调：7月，空调产销分别为 1349.8 万台和 1467 万台，同比变化分别

为-12%和+2%。从销售分布来看，空调出口 480.5 万台，内销 986.5 万

台，同比分别变动+1.2%和+2.3%。企业库存 1827.8 万台，同比增长 14%。

线上线下产品均价继续上扬，变频零售额占比均达到 95%以上。1-7 月，

空调产量 10002.6 万台，同比+10%；销量 9982 万台，同比+10%；出口

销售 4656 万台，同比+14 %；内销 5448 万台，同比+10%。 

 洗衣机：7月，洗衣机产销分别为 529 万台和 536 万台，同比分别变动

+2%和-0.6%。从销售分布来看，出口 219 万台，同比-10.6%；内销约

317 万台，同比+7.7%。线下部分中高端新品进入热销榜，线上均价 2413

元，同比增长 25.8%，中高端产品全面扩张，消费需求较为旺盛。1-7

月，洗衣机产量为 3742 万台，同比+19%；销量 3780 万台，同比+20%；

出口 1422 万台，同比+36.5%；内销 2359 万台，同比+1.5%。 

 冰箱：7 月，冰箱产销分别为 700 万台和 715.6 万台，同比分别变化

-14.2%、-8.7%。从销售分布来看，冰箱出口 375 万台，同比-7.9%；

内销 341 万台，同比-9.5%。奥维数据统计，线下呈现出中低端产品涨

价幅度高于高端产品。线上除风冷三门外，其他品类均价均有不同程

度上涨，部分对冲原材料成本。1-7 月，冰箱产出 4898 万台，同比+11%；

销量 5009 万台，同比+12.7%；出口 2590 万台，同比+20%；内销 2420

万台，同比变动+6.3%。 

 彩电：7月，彩电产销分别为 920 万台和 918 万台，分别同比变动-34%

和-33%。出口 647 台，同比变动-36%；内销 271 万台，同比变动-22%。

产品销售额 TOP20 中仅 2 款为 55 吋，剩余均为 65 寸以上大屏产品。

线下 6千元以上中高端市场占比达 56.7%，同比增长 9.2 个百分点；线

上人工智能与全面屏技术走向普及化，市场销额结构比突破 70%。1-7

月行业产量 6787 万台，同比-15%；销量 6732 万台，同比-14%；出口

4639 万台，同比-13.5%；内销 2093 万台，同比-14%。 

投资建议 

1）原材料价格持续高位运行，成本压力下企业坚持降本提效、优化产
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品结构，中高端市场规模增长明显。出口方面，由于供应链压力不断

加大、海外疫情趋于缓解，预计下半年订单量增速逐渐回落。整体来

看，综合实力突出、海外布局良好的龙头企业盈利能力将持续改善，

建议关注：美的集团、海尔智家、格力电器。 

2）居民收入稳步增长、品质生活需求提升，建议关注具有高成长低渗

透率，景气度处于高位，后续发展想象空间大、海外渠道快速拓展的

生活家电：扫地机器人国产头部品牌石头科技、科沃斯；按摩家电奥

佳华、倍轻松。 

风险提示 

1）国内、国际需求疲弱； 

2）宏观经济增长不及预期；  

3）原材料大幅波动。 
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1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2021年8月市场表现：上证综指报收3543.9点，变动+4.31%；沪深300报收4805.6

点，变动-0.12%；中小板指收9478点，变动0.53%；创业板指报收3214点，变动-6.57%。

28 个申万一级行业中排名前三位的板块分别为有色（+20.82%）、采掘（+19.74%）和

钢铁（+17.87%），其中家电板块（+1.1%）居第 19位，较上月无变动。 

图 1：2021 年 8 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

8 月家电各子板块除零部件外均呈现下跌走势，居前三位的为冰箱（+9.24%）、

零部件（+8.99%）、其它视听材料（-0.76%），小家电、彩电和洗衣机跌幅较大，子行

业走势延续上月表现。 

图 2：2021 年 8 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，8 月 28 个申万一级行业全部呈现资金净流出，其中家电

板块金额净流出-2.24%，较上月流出继续减少，居第 17位，较上月下降 1位。 

图 3：2021 年 8 月行业金额净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：亿田智能（30.3%）、万和电气（28.1%）、深康佳A（27.3%）、

百达精工（24.53%）和四川九洲（19.8%）。  

表 1：8 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 月涨幅前 10 名 证券代码 证券简称 月跌幅前 10 名 

300911.SZ 亿田智能 30.29% 688793.SH 倍轻松 -18.81% 

002543.SZ 万和电气 28.08% 002242.SZ 九阳股份 -16.34% 

000016.SZ 深康佳 A 27.35% 600060.SH 海信视像 -16.31% 

603331.SH 百达精工 24.49% 603486.SH 科沃斯 -14.22% 

000801.SZ 四川九洲 19.79% 688169.SH 石头科技 -13.74% 

002615.SZ 哈尔斯 19.08% 603579.SH 荣泰健康 -12.54% 

002050.SZ 三花智控 17.99% 002959.SZ 小熊电器 -9.04% 

300342.SZ 天银机电 14.20% 603519.SH 立霸股份 -8.60% 

000404.SZ 长虹华意 13.03% 002508.SZ 老板电器 -8.34% 

002759.SZ 天际股份 12.95% 000651.SZ 格力电器 -7.92% 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2. 产销数据 

2.1 空调 

7 月，空调产销分别为 1349.8 万台和 1467 万台，同比变化分别为-12%和+2%。

从销售分布来看，空调出口480.5万台，内销986.5万台，同比分别变动+1.2%和+2.3%。

企业库存 1827.8 万台，同比增长 14%。线上线下产品均价继续上扬，变频零售额占

比均达到 95%以上。1-7 月，空调产量 10002.6 万台，同比+10%；销量 9982 万台，同

比+10%；出口销售 4656 万台，同比+14 %；内销 5448 万台，同比+10%。 

图 4：7 月空调销量 1350 万台，同比-12%  图 5：7 月空调库存 1828 万台，同比+14% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 6：7 月空调内销 986.5 万台，同比+2.3%  图 7：7 月空调出口 480.5 万台，同比+1.2% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 冰箱 

7 月，冰箱产销分别为 700 万台和 715.6 万台，同比分别变化-14.2%、-8.7%。

从销售分布来看，冰箱出口 375 万台，同比-7.9%；内销 341 万台，同比-9.5%。奥维

数据统计，线下呈现出中低端产品涨价幅度高于高端产品。线上除风冷三门外，其他

品类均价均有不同程度上涨，部分对冲原材料成本。1-7 月，冰箱产出 4898 万台，
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同比+11%；销量 5009 万台，同比+12.7%；出口 2590 万台，同比+20%；内销 2420 万

台，同比变动+6.3%。 

图 8：7 月冰箱产量 700 万台，同比-14.2%  图 9：7 月冰箱销量 716 万台，同比-8.7% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 10：7 月冰箱出口 375 万台，同比-8%  图 11：7 月冰箱内销 341 万台，同比-9.5% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 洗衣机 

7 月，洗衣机产销分别为 529 万台和 536 万台，同比分别变动+2%和-0.6%。从销

售分布来看，出口 219 万台，同比-10.6%；内销约 317 万台，同比+7.7%。线下中高

端新品进入热销榜，线上均价 2413 元，同比增长 25.8%，中高端产品全面扩张，消

费需求较为旺盛。1-7 月，洗衣机产量为 3742 万台，同比+19%；销量 3780 万台，同

比+20%；出口 1422 万台，同比+36.5%；内销 2359 万台，同比+1.5%。 

图 12：7 月洗衣机产量 529 万台，同比+2%  图 13：7 月洗衣机销量 536 台，同比-0.6% 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 14：7 月洗衣机出口 219 万台，同比-10.6%  图 15：7 月洗衣机内销 317 万台，同比+7.7% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 彩电 

7 月，彩电产销分别为 920 万台和 918 万台，分别同比变动-34%和-33%。出口 647

台，同比变动-36%；内销 271 万台，同比变动-22%。产品销售额 TOP20 中仅 2 款为

55 吋，剩余均为 65 寸以上大屏产品。线下 6 千元以上中高端市场占比达 56.7%，同

比增长 9.2 个百分点；线上人工智能与全面屏技术走向普及化，市场销额结构比突破

70%。1-7 月行业产量 6787 万台，同比-15%；销量 6732 万台，同比-14%；出口 4639

万台，同比-13.5%；内销 2093 万台，同比-14%。 

图 16：7 月彩电产量 920 万台，同比-34 %  图 17：7 月彩电销量 918 万台，同比-33% 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 18：7 月彩电出口 647 万台，同比-36%  图 19：7 月彩电内销 271 万台，同比-22% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 原材料价格走势 

8 月，冷轧板价格指数 139.3，同比+42%，月度环比+0.06%；板材价格指数 152.6，

同比+47%，月度环比-1.3%；镀锌板价格指数 137.4，同比+43.6%，月度环比-0.8%；

中塑 PP 指数 820，同比增长 32.5%，月度环比+2.1%，ABS 指数 1300，同比增长 8%，

月度环比-4.2%。铜价高位徘徊，69880 元/吨，同比增长 34.5%，环比 2.3%；铝价 21315

元/吨，同比增长 45%，环比+7.2%。 

图 20：钢材价格指数走势  图 21：塑料价格指数走势 

 

 

 

来源：中国钢铁工业协会，山西证券研究所  来源：中塑在线，山西证券研究所 

图 22：铜价走势（元/吨）  图 23：铝价格走势（元/吨） 
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来源：上海期货交易所，山西证券研究所  来源：上海期货交易所，山西证券研究所 

8 月，32 寸液晶电视面板价格为 74 美元/片，月环比-17%；43 寸液晶电视面板

价格为 120 美元/片，月环比-13.7%；50 寸液晶电视面板价格为 180 美元/片，月环

比-12.2%；55 寸液晶电视面板价格为 205 美元/片，月环比-10%；65 寸液晶电视面板

价格为 280 美元/片，月环比-4.8%。 

图 24：液晶面板价格（美元/片）  图 25：面板尺寸涨跌幅环比变化（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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4. 行业动态 

 《商贸物流高质量发展专项行动计划(2021-2025 年)》 

该计划明确提出 12 个专项行动计划重点任务，其中包括发展商贸物流新业态新

模式。即：鼓励批发、零售、电商、餐饮、进出口等商贸服务企业与物流企业深化合

作，优化业务流程和渠道管理，促进自营物流与第三方物流协调发展。推广共同配送、

集中配送、统一配送、分时配送、夜间配送等集约化配送模式，完善前置仓配送、门

店配送、即时配送、网订店取、自助提货等末端配送模式。支持家电、医药、汽车、

大宗商品、再生资源回收等专业化物流发展。（商务部、发展改革委、财政部、自然

资源部、住房城乡建设部、交通运输部、海关总署、市场监管总局、邮政局联合制定） 

 上半年全国规模以上工企利润同比增长 66.9% 

1-6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 42183.3 亿元，同比增长 66.9%

（按可比口径计算），比 2019 年 1-6 月份增长 45.5%，两年平均增长 20.6%。其中，

二季度规模以上工业企业利润同比增长 36.0%，比 2019 年同期增长 42.5%，两年平均

增长 19.4%。1-6 月份，采矿业实现利润总额 3821.1 亿元，同比增长 1.33 倍；制造

业实现利润总额 35677.3 亿元，增长 67.3%。（国家统计局） 

 《智能家用电器的适老化技术》 

6 月 3日，由中国家用电器研究院、中国标准化协会主办，中国智能适老家电发

展趋势研讨会暨团体标准发布会在武汉召开。本次会议上发布了首批《智能家用电器

的适老化技术》系列团体标准，包含 5项团体标准和 4项公司技术规范，涵盖了空调

器、电冰箱、洗衣机、电视机、吸油烟机、净水机(饮水机)、马桶盖、热水器 8 类

产品。（中国家电网） 

 电视能效新标准 8月 1日正式实施 

8 月 1 日，GB 24850-2020《平板电视与机顶盒能效限定值及能效等级》正式实

施，相比之前，新版标准更加适应现在市场的主流产品，并包括了 8K电视、OLED 电

视等新兴的产品门类。除了产品门类有所增加外，电视能效新标准还将过去级能效等

级拓展为 5级，1级能效指标为 4.0，2级能效指标为 3.0(相当于原 1级能效)。另外，

针对 OLED 电视和 8K电视的实际表现，电视能效新标准还增设了 4级和 5级能效。（产

业在线） 
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5. 投资建议 

1）原材料价格持续高位运行，成本压力下企业坚持降本提效、优化产品结构，

中高端市场规模增长明显。出口方面，由于供应链压力不断加大、海外疫情趋于缓解，

预计下半年订单量增速逐渐回落。整体来看，综合实力突出、海外布局良好的龙头企

业盈利能力将持续改善，建议关注：美的集团、海尔智家、格力电器。 

2）居民收入稳步增长、品质生活需求提升，建议关注具有高成长低渗透率，景

气度处于高位，后续发展想象空间大、海外渠道快速拓展的生活家电：扫地机器人国

产头部品牌石头科技、科沃斯；按摩家电奥佳华、倍轻松。 

6. 风险提示 

1）国内国际需求疲弱； 

2）产品升级缓慢；  

3）原材料大幅波动。 
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