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[table_main] 东海行业研究类模板 ◎投资要点： 
 上周食品饮料行业整体点评：上周沪深 300 环比上涨 0.33%；食品

饮料行业上涨 1.28%，在 28 个行业中排第 14。其中十个三级子板块中乳

品、肉制品、白酒、软饮料、黄酒和葡萄酒分别上涨 5.99%、2.90%、

2.36%、1.67%和 1.55%，食品综合、其他酒类、啤酒和调味发酵品分别下

跌 1.44%、2.86%、3.84%和 10.64%。 

 二级市场表现：个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支

个股，上周上涨的个股为 66 支（占比 55.46%），下跌的个股 53 支（占比

44.54%）。涨幅前五的个股（去除新股）迎驾贡酒（+17.81%）、龙大肉食

（+11.95%）、古井贡酒（+11.01%）、ST 通葡（+9.66%）、皇台酒业

（+9.02%）；跌幅居前的个股为重庆啤酒（-7.27%）、劲仔食品（-7.35%）、

天味食品（-9.52%）、李子园（-12.82%）、海天味业（-15.10%）。 

 行业观点和重点推荐：上周食品饮料板块迎来小幅反弹。8 月底食

品饮料行业半年报披露结束。从半年报来看，三大高端酒业绩依然稳健，打

消市场疑虑。同时临近中秋国庆备货季，消费市场情况持续向好。飞天在经

过座谈会事件影响下批价短期下跌后重新回归，散瓶最新价格为 3000 元。

我们认为随着前一轮的下跌，高端白酒的估值已经回归至合理水平，同时产

品销售情况仍然较好。同时双节临近白酒板块有望得到旺季催化，我们看好

白酒结构性机会，继续推荐基本面确定性最强，稳健增长的高端白酒和全国

化进程推动较为顺利的次高端白酒企业，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州

老窖和山西汾酒。 

 风险因素：1、疫情持续影响 2、需求持续疲软 3、原材料价格大涨   
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1.投资要点 

行业观点和重点推荐。 

上周食品饮料板块迎来小幅反弹。8 月底食品饮料行业半年报披露结束。从半年报来

看，三大高端酒业绩依然稳健，打消市场疑虑。同时临近中秋国庆备货季，消费市场情况

持续向好。飞天在经过座谈会事件影响下批价短期下跌后重新回归，散瓶最新价格上涨至

3000 元。我们认为随着前一轮的下跌，高端白酒的估值已经回归至合理水平，同时产品

销售情况仍然较好。同时双节临近白酒板块有望得到旺季催化，我们看好白酒结构性机会，

继续推荐基本面确定性最强，稳健增长的高端白酒和全国化进程推动较为顺利的次高端白

酒企业，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖和山西汾酒。 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比上涨 0.33%；食品饮料行业上涨 1.28%，在 28 个行业中排第 14。

其中十个三级子板块中乳品、肉制品、白酒、软饮料、黄酒和葡萄酒分别上涨 5.99%、

2.90%、2.36%、1.67%和 1.55%，食品综合、其他酒类、啤酒和调味发酵品分别下跌

1.44%、2.86%、3.84%和 10.64%。 

[table_volume] 图  1  指数走势图—食品饮料行业和沪深 300 指数(2020/9-2021/9) 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 
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 图 2  食品饮料子版块指数走势图(2020/9-2021/9) 

 
资料来源： wind数据库，东海证券研究所 

 

图 3  上周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind，东海证券研究所 

 

图 4  食品饮料行业个股上周涨跌幅前五情况（%，剔除新股） 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 
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 个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支个股，上周上涨的个股为 66 支

（占比 55.46%），下跌的个股 53 支（占比 44.54%）。涨幅前五的个股（去除新股）迎驾

贡酒（+17.81%）、龙大肉食（+11.95%）、古井贡酒（+11.01%）、ST 通葡（+9.66%）、

皇台酒业（+9.02%）；跌幅居前的个股为重庆啤酒（-7.27%）、劲仔食品（-7.35%）、天

味食品（-9.52%）、李子园（-12.82%）、海天味业（-15.10%）。 

 

3.上市公司重点公告 

【爱普股份】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入1,692,318,094.90

元，同比上涨 31.61%；归属上市公司股东的扣 除非经常性损益后的净利润

110,028,957.47 元，同比去年上涨 27.77%。 

 

【天味食品】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入1,016,501,020.94

元，同比上涨 10.62%；归属上市公司股东的扣 除非经常性损益后的净利润

61,551,545.58 元，同比去年下跌 65.94%。 

 

【莲花健康】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入850,616,886.97 元 ，

同比上涨 8.70%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 27,938,601.54 元，

同比去年上涨 0.78%。 

 

【海天味业】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 12,332,163,131.44

元，同比 上涨 6.36% ；归属 上市公 司股东 的扣除非 经常性 损益后 的净利润

 3,250,118,917.11 元，同比去年上涨 2.67%。 

 

【光明乳业】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入14,264,084,192.00

元，同比上涨 17.36%；归属上市公司股东的扣 除非经常性损益后的净利润

195,419,989.00 元，同比去年下跌 6.76%。 

 

【伊利股份】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入56,293,591,003.55

元，同比上涨 18.90%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润

5,010,377,078.52 元，同比去年上涨 33.06%。 

 

【一鸣食品】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 1,100,821,797.48

元，同比上涨 37.83%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润

47,371,712.10 元，同比去年上涨 1.07%。 

 

【三全食品】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 3,638,672,849.45

元，同比下跌 2.44%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润

253,893,485.35 元，同比去年下跌 19.19%。 

 

【绝味食品】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 3,143,733,939.99

元，同比上涨 30.27%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润

479,586,473.68 元，同比去年上涨 77.28%。 

 

【中炬高新】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 2,315,936,351.68

元，同比下跌 9.34%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润
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 268,946,436.51 元，同比去年下跌 39.11%。 

 

【龙大肉食】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入10,600,625,473.60

元，同比下跌 8.61%；归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润净利润

319,701,706.06 元，同比去年上涨 6.21%。 

 

【青青稞酒】公司于近日接到控股股东青海华实科技投资管理有限公司告知函，其在

2021 年 3 月 15 日至 2021 年 7 月 1 日及 2021年 8 月 23 日至 2021 年 8月 25 日通过集中

竞价减持共 9，029，200 股，占公司总股本比例 1.99%。 

 

【水井坊】公司董事会近日收到 Sanjeev Churiwala 先生的书面辞职报告：因个人原因，

决定自 2021 年 8 月 31 日起辞去其担任的本公司董事、战略委员会委员、审计委员会委

员及薪酬委员会委员职务。 

 

【水井坊】公司监事会近日收到陈岱立女士提交的书面辞职报告：因个人原因，决定自

2021 年 8 月 31 日起辞去其担任的公司监事、监事会主席职务。 

 

【水井坊】公司董事会近日收到田冀东先生的书面辞职报告：因个人原因，决定自 2021

年 8 月 31 日起辞去其担任的本公司董事会秘书职务，辞任后将继续在公司担任其他职务。 

 

【中炬高新】公司控股股东中山润田投资有限公司将其 300，000 股进行了质押，占其所

持股份 0.15%，占公司总股本 0.04%。本次质押后，中山润田投资有限公司累计质押 157，

095，300 股，占其所持股份 79.55%，占公司总股本 19.72%。 

 

【克明股份】截止 2021 年 8 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价方式

累计回购股份数量为 1,231,500 股，占公司目前总股本 337,010,083 股的 0.37%，成交均

价为 10.77 元/股，最低价为 10.15 元/股，最高价为 11.18 元/股，支付总金额为

1,326.03 万元。 

 

【百润股份】公司控股股东、实际控制人刘晓东先生将总计 14，406，000 股解除了质押，

占其所持股份 4.74%，占公司总股本 1.92%。本次解除质押后，刘晓东先生累计质押 11，

704，000 股，占其所持股份 3.85%，占公司总股本 1.56%。 

 

【桂发祥】持有公司 5%以上股份的股东涌津滦海 1 号通过大宗交易方式减持公司股份

1,024,100 股（占公司总股本 0.50005%）。本次权益变动后，涌津滦海 1 号持有本公司

股份 10,239,900 股，占比 4.99995%，不再是公司持股 5%以上股东。 

 

【龙大肉食】近日接到控股股东蓝润发展控股集团有限公司合计质押 27，870，000 股，

占其所持 9.48%，占公司总股本 2.59%。本次质押后，其累计质押 227，560，000 股，占

其所持 77.43%，占公司总股本 21.11%。 

 

【甘源食品】公司持股 5%以上股东北京红杉铭德股权投资中心（有限合伙）通过大宗交

易方式减持公司股份合计 1,864,316 股，占公司总股本的 2.00%。本次减持后，其所持 6，

317，484 股，占公司总股本 6.78%。 
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4.行业新闻 

贵州省政府推荐丁雄军为贵州茅台董事长 

8 月 30 日晚间，贵州茅台公告，根据贵州省人民政府相关文件，推荐丁雄军为公司

董事、董事长人选，建议高卫东不再担任公司董事长、董事职务。公司将尽快召开董事会

会议、股东大会对上述职务调整进行审议，待公司董事会会议、股东大会审议通过后生效。

（摘自中国白酒网） 

 

泸州老窖召开 2021 上半年经营分析会 

8 月 31 日，泸州老窖集团组织召开 2021 年上半年经营分析会。会议对各子公司上

半年业绩予以肯定，提出下半年工作要求。一是要认识到数字化转型的重要意义，加强数

字化战略规划；二是要对老窖集团发展充满信心；三是要关注宏观政策，把握方向、找准

赛道，在加强风险防控的前提下加速发展，确保全面完成 2021 年各项经济指标。。（摘自

中国白酒网） 

 

2021 年 1-7 月乳制品行业运行情况 

1-7 月，全国规模以上乳制品制造企业营业收入 2696.0 亿元，同比增长 13.2%；利

润总额 221.6 亿元，同比增长 39.1%。1-7 月，全国规模以上乳制品制造企业产量达到

1745.6 万吨，同比增长 14.2%。其中，7 月当月乳制品产量 253.4 万吨，同比增长 0.3%。

（摘自 wind） 

 

国家统计局关于 2021 年早稻产量数据的公告 

全国早稻播种面积 4734千公顷（7101万亩），比 2020 年减少 16.6千公顷（24.9万

亩），下降 0.4%。（摘自 wind） 

 

仁怀出重拳直面多、小、散、弱格局 

仁怀市召开“领导干部包保白酒产业综合治理暨环境突出问题整改工作动员大会”。

该项整改行动主要针对当前仁怀白酒产业突出的生态环境问题和“小散弱”的现象，通过

“以打开路”、“以排定产”、“减总量、控增量、保质量”的方式，实现仁怀白酒产业的兼

并重组、整合关停、改造升级和转型发展，坚决守住生态底线，构建良好生态环境，既要

美酒飘香，更要环境优美。（摘自 wind） 

 

风险因素 

风 险 因 素 ： 1、 疫 情 持续 影 响 2、 需 求持 续 疲 软 3、 原 材 料 价 格大 涨 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性

和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，
或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因
时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论
文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这
些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中
的信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”
客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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