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2021 年 09 月 11 日 

能源局明确五大方向，十四五风电年需求有望逾 60GW 

 

证券分析师： 王蔚祺  wangweiqi2@guosen.com.cn 证券投资咨询执业资格证书编码：S0980520080003 

联系人： 陈抒扬  chenshuyang@guosen.com.cn  
 

事项： 

[Table_Summary] 2021 年 9 月 10 日第四届风能开发企业领导人座谈会在北京召开，国家能源局新能源和可再生能源司副司长王大鹏会上

对未来风电行业的发展方向和重心进行介绍，主要包括 1、“三北”风电基地；2、西南水、风、光综合基地开发；3、在中

东南地区重点推进“千乡万村驭风计划”；4、海上风电集群化开发；5、老旧风场改造。 

 

国信电新观点：1）我们估计“千乡万村驭风计划”和老旧机组改造政策有望推动我国“十四五”期间年均风机需求从

50GW 提升至 60-70GW，2023-2025 年 CAGR 有望从原来的 10%提升至 25%；2）三北、海上和西南连片开发提高土

地和海域资源利用效率；3）投资建议：风电设备需求预期上修利好整个风电设备制造产业链，行业扩容和老旧改造重

点利好风电运营商，建议关注风电制造各环节龙头企业：运达股份、明阳智能、金风科技、天顺风能、东方电缆、日月

股份，以及风电龙头运营商三峡能源、龙源电力、节能风电、中广核新能源。4）风险提示：政策不达预期，原材料涨

价。 

评论： 

 “十四五”时期风电发展进入新时代，年均装机有望从 50GW 提高到 60GW-70GW 

会上国家能源局新能源和可再生能源司表示“十四五”时期风电产业发展将呈现出四大特点。第一，大规模发展，在前期跨

越式发展的基础上进一步加快占据发电装机的主体地位。第二，高比例发展，由能源电力消费增量的补充转为增量主体，

在能源电力消费中的占比快速提升。第三，市场化发展，由补贴支持发展转为平价、低价发展；由政策驱动发展转为市

场驱动发展。第四，高质量发展，既要大规模开发，又要高水平消纳，保证电力稳定可靠供应。 

国家能源局指出，下一步将坚持生态优先，因地制宜，多元融合的原则，在“三北”地区着力提升外送和就地消纳能力，优

化风电基地化、规范化开发；在西南地区结合水电的开发，统筹推进水、风、光综合基地开发；在中东南地区重点推进

风电就地就近开发，特别在广大农村实施“千乡万村驭风计划”；在东部沿海地区积极推动海上风电集群化开发，实现近海

规模化开发，远海示范化开发。同时，在风能资源优质地区有序实施老旧风电场升级改造，提升风能资源的利用效率，

推动风电提质增效，实现高质量发展。 

根据我们的测算，“千乡万村驭风计划”的推出有望在十四五期间贡献 50GW 的新增装机空间，而目前全国运行寿命十年

以上的存量老旧风电机组装机约 40-50GW，且大多分布在“三北”风资源优异的地区，考虑到上述两项政策的确定性，我

们预计“十四五”我国风机年均需求有望从 50GW 提高到 60-70GW，其中 2023-2025 年 CAGR 有望从原来的 10%大幅提

升至 25%。 

“三北”风电基地化开发将大幅提升优质风资源地区的风电开发进度，外送能力的提升也将提高存量风电场的风能利用率。

海上风电的集群化开发将与机组大型化共同助力我国海上风电平价发展，考虑到我国东南沿海丰富的风资源和迫切的新

能源消纳需求，我们认为 2022-2025 年海上风电将迎来高速发展，“十四五”海上风电新增装机有望突破 40GW。 
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图 1：国内风电市场新增装机预测（单位：GW）  图 2：国内风机市场产值估算（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源: 历史数据来自彭博新能源财经，国信证券经济研究所预测 

注：装机预测考虑风电下乡和老旧机组改造 

 资料来源: 历史数据来自彭博新能源财经，国信证券经济研究所预测 

 

图 3：海外风电市场新增装机预测（单位：GW）  图 4：海外风机市场产值估算（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源: 历史装机数据来自彭博新能源财经，国信证券经济研究所预测  资料来源: 历史装机数据来自彭博新能源财经，国信证券经济研究所预测 

 

 “五个并举”促进风电行业多元化发展 

会议指出，“十四五”期间可再生能源发展应当坚持“五个并举”，即集中式与分布式并举，陆上与海上并举，就地消纳与外

送消纳并举，单品种开发与多品种互补并举，单一场景与综合场景并举。 

随着新能源渗透率的不断提升，“集中式开发、大规模送出”的单一发展模式已经无法满足“双碳”目标的实际需求，未来集

中式与分布式并举必将成为发展趋势，“见缝插针”的新能源发展模式将大幅提升我国新能源的开发空间。我国东南沿海省

份用电量大、煤电装机占比较高，实现碳达峰压力较大，陆上重点开发光伏、海上开发风电逐渐成为沿海各省实现绿色

发展的共识。2021 年 2 月，国家发改委、能源局发布《关于推进电力源网荷储一体化和多能互补发展的指导意见》，正

式将就地消纳作为未来新能源发展的重要方式，各地积极上报“两个一体化”示范项目，新能源作为区域主体能源的地位日

益凸显。 

 

 

 投资建议：年均装机预期的上修将利好整个风电设备制造产业链，行业扩容和老旧机组改造政策重点利好风电运营

商，建议关注风电制造各环节龙头企业：运达股份、明阳智能、金风科技、天顺风能、东方电缆、日月股份，以及

风电龙头运营商三峡能源、龙源电力、节能风电、中广核新能源。 

 风险提示：政策落地不达预期，原材料涨价。 
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表 10：可比公司估值表 

代码 公司简称 
股价 

0910 

总市值 

亿元 

EPS PE PB 
投资评级 

20A 21E 22E 23E 20A 21E 22E 23E （20A） 

603218 日月股份 31.11 301 1.01 0.88 1.23 1.77 30.7 35.5 25.3 17.6 3.63 买入 

603606 东方电缆 26.72 175 1.36 2.26 1.49 1.62 19.7 11.8 17.9 16.5 5.78 买入 

002531 天顺风能 14.12 255 0.58 0.74 1.01 1.18 24.2 19.1 13.9 12.0 3.81 买入 

600905 三峡能源 6.12 1,749 0.13 0.18 0.29 0.34 48.4 33.4 20.8 18.1 4.17 买入 

0916.HK 龙源电力 16.82 1,352 0.59 0.77 0.87 0.91 28.6 22.0 19.2 18.5 1.97 买入 

1811.HK 中广核新能源 5.71 245 0.25 0.44 0.51 0.53 23.2 12.9 11.1 10.7 2.61 买入 

601016 节能风电 5.08 255 0.12 0.24 0.35 0.38 41.2 21.2 14.3 13.2 2.59 增持 

300772 运达股份 37.40 126 0.51 1.20 1.69 2.15 72.7 31.2 22.2 17.4 7.66 买入 

601615 明阳智能 22.21 433 0.70 1.36 1.65 1.71 31.5 16.3 13.5 13.0 2.98 增持 

002202 金风科技 16.57 700 0.70 0.84 0.95 1.07 23.6 19.8 17.4 15.5 2.25 增持 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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相关研究报告： 
 
《国信证券-行业快评-浙江“十四五”海风目标出炉，10GW 争当碳中和排头兵》 ——2021-06-30 

《海上风电重大政策点评：广东加码福建热身，十四五海上风电剑指 40GW》 ——2021-06-14 

《国信证券-风电行业快评-美国进入海风元年，30GW 增量启动全球需求共振》 ——2021-04-08 

《海上风电重大政策点评：十四五规划 4.5GW 海风，浙江拟出台地补支持》 ——2021-02-22 

《国信证券-平价风电专题之四（深度报告）-掘金风电：领先制造与开发双轮驱动之路》 ——2021-01-25 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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