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 主要观点： 
[Table_Summary] ⚫芯片影响下新能源车显示韧性，销量超预期，产业链高景气仍有空间 

在芯片短缺影响下，国内外新能源车销量显示出了其韧性与趋势，减轻了市场对于后

续销量的担心，且批发销量预示车厂对于新能源市场的信心，补库动作继续为金九银

十做准备：8 月国内新能源车销量持续创新高，达 32.1 万辆，同比增长 181.9%，环

比增长 18.6%，渗透率提升至 17.84%。1-8 月累计销量 179.9 万辆，增长 194.0%。

欧洲受到一定程度芯片紧张的影响，主流八国 8 月新能源车销量同环比+59%/-8%，

而渗透率环比提升 5.6pct 至 23.5%。国内 8 月动力电池装车量 12.6GWh，同环比

+144.9%/+11.2%；三元电池共计装车 5.3GWh，磷酸铁锂电池共计装车 7.2GWh。磷

酸铁锂装机再次超过三元电池，印证后补贴时代高性价比的磷酸铁锂受到市场青睐的

趋势，我们坚定看好高镍三元和磷酸铁锂两翼齐飞的路线，未来两者将在各自的应用

场景中大放光彩。在新能源车需求高涨且各环节供给紧张程度不同的背景下，装机量

出货量大幅增长、价格高涨带来业绩弹性等因素，中报披露业绩均反映出锂电行业高

景气度、高增长且向上趋势不减，由此当前产业链标的对应 22 年平均估值 48 倍，部

分环节仅 30 倍，考虑到高增长的确定性，估值仍有向上空间。 

⚫锂价持续大幅跳涨，惜售加剧紧张态势，产业链库存低位，拍卖将催化板块 

电池级碳酸锂和氢氧化锂 9 月 10 日均价为 14.55 和 14.45 万元/吨，周涨幅 11.92%、

5.09%。一周内电碳跳涨 1.5 万元，10 月锂期货已超过 17 万元，锂盐厂和贸易商惜

售加剧供给紧张态势，正极厂商锂盐库存不足一月，而锂电需求持续高涨且迫切，装

机与排产均逐月抬升，冶炼厂保持高开工率，然而供给有限，短期几乎无新增供给，

供需矛盾加剧。Pilbara 将在 9 月 14 日进行第二次锂精矿拍卖，预计成交价格较前次

只增不减，将持续带动锂价拔高，催化板块行情。同时在产业链各方博弈下，利润逐

步向资源端倾斜，关注资源属性强及一体化的标的。 

⚫ 投资建议：关注量利两条主线;从量的角度，建议关注具备全球竞争力市占率有望提

升的细分行业龙头以及以磷酸铁锂和高镍为代表的高增速赛道：宁德时代、亿维锂

能、德方纳米、容百科技、中伟股份、厦钨新能、恩捷股份、天赐材料等；从利的角

度，建议关注供需趋紧，利润率有望持续改善的环节及相关公司：融捷股份、天齐锂

业、盛新锂能、科达制造、嘉元科技、诺德股份、星源材质等。 

⚫ 风险提示:新能源汽车发展不及预期；相关技术出现颠覆性突破；下游需求不及

预期；产品价格下降超预期；原材料价格波动。 
 

⚫ 建议关注公司盈利预测与评级： 

[Table_IndProfit] 
公 司 

归母净利润（亿元） PE 
评级 

2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 

天齐锂业 -18.3 7.0 18.5 -104 274 103 无评级 

科达制造* 2.8 8.1 12.3 121 43 28 买入 

融捷股份 0.2 - - 2,312 - - 无评级 

宁德时代* 55.8 104.2 199.5 209 112 59 买入 

蔚蓝锂芯* 2.8 7.0 11.0 82 32 21 买入 

德方纳米* -0.3 3.5 7.5 -1,382 112 52 买入 

容百科技 2.1 7.1 13.8 256 76 39 无评级 

厦钨新能 2.5 6.5 9.8 163 63 42 无评级 

天赐材料* 5.3  21.1  35.3  256 65 39 买入 

恩捷股份 11.2 22.5 35.4 225 111 71 无评级 

嘉元科技* 1.9 4.8 5.6 145 57 48 买入 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 
 

 [Table_IndNameRptType] 电气设备 
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1 销量超预期，中游高景气空间向上，锂价跳涨

催化行情 

芯片影响下新能源车显示韧性，销量超预期，产业链高景气仍有空间。在芯片短缺

影响下，国内外新能源车销量显示出了其韧性与趋势，减轻了市场对于后续销量的担心，

且批发销量预示车厂对于新能源市场的信心，补库动作继续为金九银十做准备：8 月国

内新能源车销量持续创新高，达 32.1 万辆，同比增长 181.9%，环比增长 18.6%，渗透

率提升至 17.84%。1-8 月累计销量 179.9 万辆，增长 194.0%。欧洲受到一定程度芯片

紧张的影响，主流八国 8 月新能源车销量同环比+59%/-8%，而渗透率环比提升 5.6pct

至 23.5%。国内 8 月动力电池装车量 12.6GWh，同环比+144.9%/+11.2%；三元电池共

计装车 5.3GWh，磷酸铁锂电池共计装车 7.2GWh。磷酸铁锂装机再次超过三元电池，

印证后补贴时代高性价比的磷酸铁锂受到市场青睐的趋势，我们坚定看好高镍三元和磷

酸铁锂两翼齐飞的路线，未来两者将在各自的应用场景中大放光彩。在新能源车需求高

涨且各环节供给紧张程度不同的背景下，装机量出货量大幅增长、价格高涨带来业绩弹

性等因素，中报披露业绩均反映出锂电行业高景气度、高增长且向上趋势不减，由此当

前产业链标的对应 22 年平均估值 48 倍，部分环节仅 30 倍，考虑到高增长的确定性，

估值仍有向上空间。 

锂价持续大幅跳涨，惜售加剧紧张态势，产业链库存低位，拍卖将催化板块。电池

级碳酸锂和氢氧化锂 9 月 10 日均价为 14.55 和 14.45 万元/吨，周涨幅 11.92%、5.09%。

一周内电碳跳涨 1.5 万元，10 月期货超过 17 万元，锂盐厂和贸易商惜售加剧供给紧张

态势，正极厂商锂盐库存不足一月，而锂电需求持续高涨且迫切，装机与排产均逐月抬

升，冶炼厂保持高开工率，然而供给有限，短期几乎无新增供给，供需矛盾加剧。Pilbara

将在 9 月 14 日进行第二次锂精矿拍卖，拍卖数量为 8000 吨，预计成交价格较 8 月只增

不减，将持续带动锂价拔高，催化板块行情。同时在产业链各方博弈下，利润逐步向资

源端倾斜，关注资源属性强及一体化的标的。 

 

我们建议从量和利的角度关注两条投资主线： 

第一条主线从量的角度，建议关注具备全球竞争力市占率有望提升的细分行业龙头

以及以磷酸铁锂和高镍为代表的高增速赛道；电池环节的宁德时代、亿维锂能、孚能科

技、国轩高科、蔚蓝锂芯；磷酸铁锂环节的德方纳米；电解液环节的天赐材料；高镍环

节的容百科技、中伟股份、厦钨新能；隔膜环节的恩捷股份；负极环节的璞泰来。具备

全球竞争力市占率有望提升的细分行业龙头能够获得行业增速之外的超额增长；而高增

速赛道由于产品结构的变化使得子行业增速高于锂电行业增速。 

第二条主线从利的角度，建议关注供需趋紧，利润率有望持续改善的环节及相关公

司；锂资源环节的天齐锂业、融捷股份、盛新锂能、科达制造；铜箔环节的嘉元科技、

诺德股份等；隔膜环节的星源材质；正极环节的当升科技；结构件环节的科达利、长盈

精密。利润率改善来源于价格的上升和成本的下降，典型受益于产品价格上涨的有锂盐、

铜箔、正极及前驱体环节；成本的下降除了工艺和管理改进之外，销量增加也将使得固

定支出占比高的环节成本下降显著，最具代表的为隔膜和结构件。 
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图表 1 锂电产业链重点公司 

 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 
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2 行情概览 

2.1 标的池 

我们将锂电产业链中的 83 家公司分为电池、锂钴、正极及前驱体、负极、隔膜、电

解液等十二个子行业，以便于更细致准确的追踪行情。 

图表 2 标的池 

子行业 标的 

电池 
宁德时代、国轩高科、孚能科技、欣旺达、亿纬锂能、比亚迪、鹏辉能

源、派能科技、南都电源、动力源、蔚蓝锂芯、德赛电池、天能股份 

锂钴 
赣锋锂业、科达制造、寒锐钴业、华友钴业、洛阳钼业、盛新锂能、雅化

集团、融捷股份、川能动力、藏格控股、天齐锂业、永兴材料、天华超净 

正极及前驱

体 

当升科技、容百科技、杉杉股份、厦门钨业、格林美、湘潭电化、科恒股

份、德方纳米、中伟股份、龙蟠科技、安纳达、富临精工、天原股份、丰

元股份 

负极 璞泰来、中国宝安、中科电气、翔丰华 

电解液 
新宙邦、江苏国泰、石大胜华、多氟多、天赐材料、天际股份、奥克股

份、永太科技 

隔膜 恩捷股份、星源材质、中材科技、沧州明珠 

集流体 嘉元科技、诺德股份、鼎盛新材 

结构件 科达利、长盈精密、震裕科技 

充电桩及设

备 
特锐德、先导智能、杭可科技、赢合科技、星云股份、百利科技、海目星 

铝塑膜 新纶科技、福斯特、紫江企业、道明光学、明冠新材 

导电剂 天奈科技、道氏技术 

电驱电控 蓝海华腾、英搏尔、正海磁材、方正电机、易事特、伯特利、大洋电机 

资料来源：华安证券研究所整理 

 

 

2.2 涨跌幅及 PE 变化 

本周锂电产业链整体上涨 6.9%，上升幅度高于电气设备（申万）的 0.5%及沪深 300

的 3.5%。除电驱电控下跌 0.4%，其余子行业均收涨，其中电解液、集流体、锂钴、正

极及前驱体、隔膜、导电剂、负极、电池、结构件、铝塑膜、充电桩及设备分别上涨 19.3%、

12.3%、10.4%、9.8%、9.2%、8.1%、7.1%、3.6%、2.7%、1.5%、1.3%。 

个股方面，本周涨幅居前的个股为奥克股份、新宙邦、天华超净、永太科技、雅化

集团，分别上涨 33.5%、32.1%、29.2%、23.6%、23.1%；跌幅居前的个股分别是星云

股份、易事特、孚能科技、蔚蓝锂芯、富临精工，分别下跌 11.6%、8.1%、8.0%、7.1%、

5.6%。 
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图表 4 本周行业个股涨幅前五 图表 5 本周行业个股跌幅前五 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 3 本周各子行业涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 6 本周各子行业 PE（TTM）情况 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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3 行业概览 

3.1 产业链价格变化 

正极材料：碳酸锂、氢氧化锂价格继续上涨，磷酸铁锂价格上行，受锂盐上行压力，

三元材料市场价格上涨，而三元前驱体价格趋稳。金属钴镍方面，电解钴（≥99.8%）9

月 10 日均价 37.5 万元/吨，每吨较上周上涨 0.5 万元；电解镍（≥99.8%）9 月 10 日均

价 15.515 万元/吨，较上周上涨 5.29%；电池级碳酸锂 9 月 10 日均价 14.55 万元/吨，

较上周上涨 11.92%，本周碳酸锂价格快速拉升，现货稀缺压缩材料环节利润，供需矛盾

将持续，碳酸锂价格继续强势；电池级氢氧化锂 9 月 10 日均价 14.45 万元/吨，较上周

上涨 5.09%，现阶段国内大厂现货供给较少，但 8、9 月份会有新增产能释放，预计价格

上行速度放缓；三元前驱体(523 型)、三元前驱体(622 型)、三元前驱体(811 型)价格均价

分别为 12.5、13.7、14.25 万元/吨，较上周持平，目前市场需求小幅增加，匹配新增产

能，供需关系相对平衡，价格相对稳定。三元材料中三元 523（动力型）、三元 622（常

规）和三元 811（动力型）9 月 10 日均价分别为 18.65 万元/吨、19.95 万元/吨、23.15

万元/吨，较上周分别上涨 2.19%、2.31%、1.76%，受到上游锂盐价格迅速爬高影响，

近期三元材料价格也不断提升，但下游厂商接受度不高，预计后续成本上涨或将导致订

单减少；磷酸铁均价 1.7 万元/吨，较上周上涨 3.03%，动力型磷酸铁锂均价为 6.25 万

元/吨，较上周持平，近期碳酸锂、磷酸锂价格大幅上行，铁锂制造成本上涨，下游需求

量维持高位，预计后市铁锂价格将跟随原料价格保持上行态势。 

负极材料：供应持续收紧，石墨化生产受限，负极原材料高位趋稳。9 月 10 日人造

石墨（中端）均价 4.15 万元/吨，天然石墨（中端）均价 3.6 万元/吨，较上周下降 4.6%、

21.4，价格有所下降。供给端，部分地区因环保督察导致石墨化厂商产能受限，预计供

给缺口将持续至 22 年四季度，需求端市场需求持续攀升。短时间供需紧张关系难以改

善，预计后市价格将延续当前行情。针状焦市场获部分海外进口补充，价格暂稳。 

隔膜：价格平稳，头部企业订单饱和，价格高位企稳。9 月 10 日干法、湿法隔膜均

价均较上周不变，干法隔膜（16μm）均价 0.95 元/平方米，湿法隔膜（9μm）均价 1.2

元/平方米。湿法隔膜需求持续提升，厂商排产增加。原料方面， PVDF 原料产生供给缺

口，预计将影响湿法涂覆膜价格出现上涨。 

电解液：电解液价格平稳，需求量持续上升。三元电解液（圆柱/2600mAh）9 月 10

日均价为 9.5 万元/吨，磷酸铁锂电解液均价为 9.5 万元/吨，均与上周持平，六氟磷酸锂

均价为 43 万元/吨，较上周持平。电池级 DMC 均价 1.34 万元/吨，电池级 EC 价格为

1.35 万元/吨，均与上周持平。近期电解液市场依旧供不应求，预计后市价格仍将上行。 

电芯：与上周价格持平。方形动力电芯（三元）9 月 10 日均价为 0.66 元/Wh，方

形动力电芯（磷酸铁锂）9 月 10 日均价为 0.525 元/Wh，均与上周持平。 
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图表 7 钴镍价格情况 图表 8 碳酸锂和氢氧化锂价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

图表 9 三元前驱体价格情况 图表 10 三元正极材料价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

图表 11 磷酸铁价格情况 图表 12 磷酸铁锂价格情况 

 
 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 
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图表 13 石墨价格情况 图表 14 隔膜价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

图表 15 电解液价格情况 图表 16 六氟磷酸锂价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

图表 17 电解液溶剂价格情况 图表 18 铜箔价格情况 

 

 

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 
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图表 19 动力电池电芯价格情况 

   

资料来源：鑫椤数据，华安证券研究所 

 

 

3.2 产业链产销数据跟踪 

2021 年 8 月我国新能源汽车销量为 32.1 万辆，同比增长 193.6%。8 月，我国新能

源汽车销量达 32.1 万辆，环比增长 18.5%，同比增长 193.6%；从销售结构来看，纯电

动汽车销量达 26.5 万辆，环比增长 20.5%，插电式混合动力汽车销量为 5.62 万辆，环

比增长 10.2%。 

2021 年 7 月，欧洲五国新能源汽车销量为 11.61 万辆，同比增长 47.14%，环比下

降 39.21%。7 月德国新能源汽车销量仍领先其余四国，总销量为 5.56 万辆，同比增长

54.87%，环比下跌 49.45%。 

2021 年 8 月我国动力电池产量和装机量同比、环比增长显著。2021 年 8 月我国动

力电池产量 19.5 GWh，同比增长 161.7%，环比增长 12.3%，2021 年 8 月我国动力电

池装机量 12.6GWh，同比增长 144.9%，环比增长 11.2%。 

2021 年 7 月下游需求强劲，四大电池材料出货量同比增速明显、环比增速平稳。

正极材料：2021年7月，三元正极出货量3.31万吨，同比增长79.33%，环比增长4.95%；

磷酸铁锂正极出货量 2.77 万吨，同比增长 128.93%，环比增长 0.54%。负极材料：2021

年 7 月，人造石墨出货量 4.78 万吨，同比增长 96.56%，环比增长 6.90%；天然石墨出

货量 1.12 万吨，同比增长 145.38%，环比增长 6.33%。隔膜：2021 年 7 月，湿法隔膜

出货量 4.65 亿平方米，同比增长 132.86%，环比增长 1.62%；干法隔膜出货量 1.31 亿

平方米，同比增长 83.80%，环比增长 16.00%。电解液：2021 年 7 月出货量 3.44 万吨，

同比增加 65.53%，环比增长 2.50%。 
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图表 20 我国新能源汽车销量（万辆） 

 

资料来源：中汽协，华安证券研究所 

 

 

图表 21 欧洲五国新能源汽车销量（万辆） 图表 22 德国新能源汽车销量（万辆）） 

 

 

资料来源：华安证券研究所整理后统计 

（注:五国为德、法、英、挪、意） 

资料来源：KBA，华安证券研究所 
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图表 23 法国新能源汽车销量（万辆） 图表 24 英国新能源汽车销量（万辆） 

 

 

资料来源：CCFA，华安证券研究所 资料来源：SMMT，华安证券研究所 

 

图表 25 挪威新能源汽车销量（万辆） 图表 26 意大利新能源汽车销量（万辆） 

  

资料来源：OFV，华安证券研究所 资料来源：UNRAE，华安证券研究所 

图表 27 我国动力电池产量情况（GWh） 图表 28 我国动力电池装机情况（GWh） 

 

 

资料来源：动力电池产业联盟，华安证券研究所 资料来源：动力电池产业联盟，华安证券研究所 
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图表 29 我国三元正极出货量情况（万吨） 图表 30 我国磷酸铁锂正极出货量情况（万吨） 

 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

图表 31 我国人造石墨出货量情况（万吨） 图表 32 我国天然石墨出货量情况（万吨） 

 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

图表 33 我国湿法隔膜出货量情况（亿平方米） 图表 34 我国干法隔膜出货量情况（亿平方米） 

 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 资料来源：真锂研究，华安证券研究所 
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图表 35 我国电解液出货量情况（万吨） 

 

资料来源：真锂研究，华安证券研究所 

 

3.3 行业重要新闻 

宝马合计签下近 240 亿美元电池订单，供应商包括宁德时代和亿纬锂能（OFweek

锂电网） 

宝马首席执行官 Oliver Zipse 在接受采访时表示，公司目前的电池合同价值超过 200

亿欧元（238 亿美元），高于此前的 120 亿欧元。这些电池将用于 i4 轿车、iX 运动型多

用途车和宝马 2024 年生产的其他车型，并计划在明年开始转向新一代电池。宝马增加

的电池订单主要由中国的宁德时代和亿纬锂能、韩国的三星 SDI 和瑞典的 Northvolt AB

负责。 

 

SK 与小鹏汽车签订电池供应协议，将逐步扩大对中国市场的电池供应（OFweek 锂

电网） 

9 月 5 日，据业内透露，SK Innovation 已与小鹏汽车达成合作，并为其供应镍含量

达 80％的镍钴锰电池。据悉，今年 7 月，这两家公司签订了电池供应协议。SK Innovation

计划向小鹏汽车提供其在广东惠州工厂生产的电池，并早已开启了批量生产。惠州工厂

是 SK Innovation 在中国建设的第三家电池工厂，年产能为 10GWh。该厂可生产 10 万

个电动汽车电池，电池单次充电可行驶 500 多公里。这次合作是 SK Innovation 首次打

入中国电动汽车电池供应市场。据报道，迄今为止，小鹏汽车一直使用的是宁德时代供

应的电池。 

 

LG 能源解决方案正在开发磷酸铁锂电池（OFweek 锂电网） 

据外媒报道，LG 化学子公司 LG 能源解决方案已经开始自己开发磷酸铁锂（LFP）

电池，新产品将主要出售给中国企业。LG 能源解决方案已经开始在其位于韩国大田

（Daejeon）的实验室内开发 LFP 电池。该公司计划最早在明年，建立一条 LFP 电池试

生产线。据悉，LG 的 LFP 电池将采用软包形式，而不是中国电池制造商通常所使用的

方形或圆柱形形式。 
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国轩高科新动作：拟与川恒股份建年产 50 万吨磷酸铁项目（电池中国网） 

9 月 7 日，川恒股份发布公告称，公司与国轩控股集团有限公司于 2021 年 9 月 7

日分别签订《战略合作框架协议》及《投资合作协议》。根据《框架协议》，双方拟在磷

系电池材料（包括但不限于磷酸铁及磷酸铁锂）、氟系电池材料（包括但不限于六氟磷酸

锂及 PVDF）领域开展合作。 

川恒股份控股子公司福麟矿业已持有小坝磷矿、新桥磷矿山、鸡公岭磷矿采矿权，

可采储量合计约为 1.6 亿吨，小坝磷矿、新桥磷矿年产磷矿石可达 300 万吨。此外，川

恒股份参股子公司天一矿业持有的老虎洞磷矿采矿权保有储量约 3.7 亿吨，设计生产规

模为 500 万吨/年，目前正在进行基础设施建设。 

国轩高科与川恒股份签订《框架协议》《合作协议》，将提升国轩高科锂电池上游资

源的保障能力。 

 

华北电力调峰容量市场运营规则征意见：储能优先满足新能源消纳、同时可作为市

场主体参与调峰（北极星储能网） 

华北能监局组织国家电网华北分部起草了《华北电力调峰容量市场运营规则》，修订

后的《规则》再次征求意见建议。文件提出，华北调峰容量市场调峰容量费用，由新能

源企业与未中标华北调峰容量市场的火电机组进行分摊。配置储能的新能源电站，其所

配置储能单独签订并网调度协议，参与京津唐电网统一优化。配置的储能装置优先满足

新能源电站自身新能源消纳，同时储能装置应单独作为市场主体参与调峰市场，并根据

相关规则获得调峰费用。 

 

 

 

3.4 重要公司公告 

增减持 

【鼎胜新材】持股 5%以上股东普润平方减持公司股票，本次权益变动后，普润平

方持股比例由 12.46%降至 11.46%，普润平方壹号持股比例为 4.23%，合计持有上市公

司股份比例由 16.69%降至 15.69%。 

【亿纬锂能】实际控制人骆锦红计划自 2021 年 6 月 8 日至 2021 年 12 月 7 日通过

集中竞价方式减持公司股份不超过 1800 万股。截至本公告日，骆锦红尚未通过任何方

式减持其持有的本公司股份。 

【当升科技】公司副总经理王晓明计划于本公告披露之日起十五个交易日后的六个

月内，通过集中竞价交易方式减持 20.25 万股公司股票，减持股数占总股本的 0.04%。 

【鼎胜新材】公司董事兼副总经理陈魏新、董事兼副总经理边慧娟、董事宗永进、

监事会主席董清良计划以集中竞价方式分别拟减持各自所持公司无限售条件流通股。截

至目前，减持股数占总股本比例分别为 0.0056%、0.0054%、0.0052%，减持数量均超

过计划的一半。 

【星云股份】公司控股股东、实际控制人之一江美珠通过集中竞价交易方式累计减

持公司股份 1,768,939 股，减持股份数量累计达到公司总股本的 1.1970%。 

【赣锋锂业】公司股东沈海博、徐建华、傅利华计划自本公告发布之日起 15 个交易

日后的 6 个月内，合计减持所持公司股份不超过 52 万股，占公司总股本的 0.0362%。 

【鼎胜新材】公司股东普润平方及一致行动人普润平方壹号通过集中竞价交易方式

分别以 41.48 -47.79 元/股的价格减持 384.37 万股，43.60 -46.35 元/股的价格减持 87.10
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万股。 

【易事特】公司股东东方集团及一致行动人通过大宗交易的方式减持公司股份 2662

万股，通过集合竞价的方式合计减持公司股份 258.73 万股，占公司目前总股本的

1.2585%。 

【道氏技术】公司股东王海晴先生计划以集中竞价的方式减持不超过 30.38 万股公

司股份，不超过公司总股本 0.05%。 

【易事特】2021 年 8 月 31 日公司披露第一大股东东方集团及一致行动人何宇先

生、张晔女士计划在三个月内减持本公司股份不超过 6940 万股；其中何宇先生持有公

司股份 1474.6 万股（占公司总股本比例 0.6374%）减持本公司股份不超过 1474.6 万股，

即不超过公司总股本比例的 0.6374%。截至到 9 月 9 日，何宇先生已减持完毕。 

【星源材质】公司控股股东、实际控制人之一陈良计划自 2021 年 8 月 30 日至 2022

年 2 月 28 日以集中竞价交易方式减持本公司股份，减持总数不超过 5,400,292 股，占

公司总股本比例 0.73%。截至本公告日，减持数量占公司总股本 768,408,503 股的 0.42%，

占计划数量已过半。 

【海目星】5%以上股东招银一号计划通过集中竞价、大宗交易方式减持其持有的部

分公司股份，合计数量不超过 12,000,000 股，占公司总股本的比例不超过 6%。国信蓝

思计划通过集中竞价方式减持其持有的部分公司股份，数量不超过 2,000,000 股，占公

司总股本的比例不超过 1%。 

【科达制造】公司高级管理人员周鹏先生计划在 2021 年 6 月 10 日至 2021 年 12

月 10 日期间通过集中竞价方式减持其所持公司股份不超过 683,280 股。截至本公告披

露日，已累计减持公司股份 320,000 股，占公司总股本的 0.017%。 

【天齐锂业】公司高级管理人员郭维先生和阎冬先生计划通过二级市场集中竞价交

易方式减持公司股份合计不超过 294,515 股，约占公司总股本的 0.0199%。2021 年 9

月 10 日，减持完成。 

 

担保 

【德方纳米】近日，公司同意为子公司曲靖德方与招银租赁形成的全部债务承担连

带保证责任，担保金额人民币 20,000.00 万元。 

【百利科技】公司为全资子公司常州锂电在江苏银行办理的银行授信业务提供连带

责任保证，本次担保的最高债权本金为人民币 1.5 亿元。 

 

质押解质押 

【比亚迪】近期公司持股 5%以上的股东融捷投资控股质押 454 万股公司股份，占

其所持有股份比例 2.93%，占公司总股本 0.16%。 

【欣旺达】向子公司欣旺达电动汽车电池有限公司、欣旺达惠州动力新能源有限公

司、南京市欣旺达新能源有限公司分别提供不超过 8 亿、10 亿、30 亿元的担保。 

【鹏辉能源】公司股东夏信德先生解除质押合计 516 万股公司股份，占其所持有股

份 3.84%，占公司总股本 1.21%。 

【多氟多】控股股东李世江将其持有的公司部分股份解除质押，一致行动人焦作多

氟多实业集团有限公司将其持有的公司部分股份办理了质押手续，股数分别占总股本的

0.17%和 0.78%。 

【道明光学】公司控股股东浙江道明投资有限公司将所持有的部分无限售条件流通

股份办理了解除质押及再质押的手续，股数分别占总股本的 2.66%和 1.12% 
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关注函 

【奥克股份】近日收到创业板关注函，要求披露股权转让及关联交易的情况。 

【德方纳米】近日收到创业板关注函，要求披露新建项目资金支出安排、短期借款

增加等问题。 

【永太科技】近日收到创业板关注函，要求补充披露项目投资金额的测算过程、依

据及合理性、董监高坚持计划等问题。 

 【天华超净】近日收到创业板关注函，要求披露关于新建项目可实施性、资金来源

等问题。 

【星源材质】公司对深交所关注函进行回复，涉及公司与 LG 能源新订单合作详情、

公司财务状况、股东未来是否有减持计划等问题。 

 

股票激励计划解锁 

【德赛电池】公司 2018 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售股份，

本次符合解除限售条件的激励对象共计 79 人，可申请解除限售并上市流通的限制性股

票数量为 898,487 股，占公司股本总额的 0.2991%。 

【欣旺达】公司2019年限制性股票激励计划预留部分限制性股票第一期解除限售，

可解锁数量为 313.1 万股，占公司目前股本总额的 0.1925%。 

  

投资 

【丰元股份】同意公司全资子公司山东丰元锂能科技有限公司与安徽金通新能源汽

车二期基金合伙企业（有限合伙）签署《投资合作协议》，双方约定在安徽省安庆市经济

开发区共同投资 4 亿元（其中丰元锂能出资 2.5 亿元，安徽金通出资 1.5 亿元）设立合

资公司。首期规划建设年产能不超过 2.5 万吨的磷酸铁锂正极材料生产基地项目。 

【多氟多】公司拟在阳泉高新区设立子公司多氟多阳福新材料有限公司，注册资本

2 亿元，项目公司将依托多氟多生产和技术优势，建设年产 2 万吨六氟磷酸锂及添加剂

项目。 

  

募资 

【川能动力】公司拟以发行股份为对价购买其控股股东四川能投持有的川能环保 51%

股权，交易作价确认为 61,753.46 万元。公司拟向不超过 35 名特定投资者非公开发行股

份募集配套资金，募集配套资金总额预计不超过 61,753.46 万元。募集配套资金拟用于

标的公司投资建设“巴彦淖尔市生活垃圾焚烧发电项目”和“长垣县生活垃圾焚烧热电

联产项目二期工程”，以及偿还银行贷款及支付本次交易相关税费。 

【天奈科技】公司首次公开发行战略配售限售股，本次上市流通的限售股数量为

2,500,000 股，占公司股本的 1.08%，限售期为 24 个月，限售股股东为民生证券投资有

限公司。 

  

人事变动 

【江苏国泰】公司公布高管变更情况：1）公司行政总裁谭秋斌女士辞职，辞职后仍

担任公司董事长助理职务，同时聘任张斌先生为公司行政总裁；2）王建华先生不再担任

公司总裁助理职务，聘任王建华先生为副总裁；3）汤建忠先生不再担任公司职工监事职

务，聘任汤建忠先生为总裁助理；4）马超先生不再担任公司职工监事职务，聘任马超先

生为总裁助理；5）聘任孙凌女士为总裁助理；6）黄宁先生不再担任公司财务总监职务，

继续担任公司总裁助理职务 7）聘任张文明先生为财务总监。 
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【龙蟠科技】公司独立董事胡晓明先生和监事孟广生先生辞职。 

  

其他 

【新纶科技】2021 年 9 月 3 日，新恒东收到武进经济开发区财政分局“2020 年增

强制造业核心竞争力专项资金”650 万元，截止本公告日，新恒东共收到该项目的政府

补助合计 4,100 万元。本次政府补助为现金形式，与项目投资相关，不具有持续性。 

【永太科技】公司以自有资金人民币 10,000 万元，投资设立全资子公司内蒙古和

辉科技有限公司，经营范围：化工产品生产、销售；仪器仪表销售；机械设备销售；技

术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；新材料技术研发。 

【嘉元科技】嘉元实业于 2021 年 9 月 3 日至 2021 年 9 月 6 日期间通过上海证券

交易所交易系统减持嘉元转债 1,240,000 张，占嘉元转债发行总量的 10.00%。 

【奥克股份】公司拟将持有的参股公司上海东硕环保科技股份有限公司 37%股权以

5,949 万元人民币转让给奥克集团，本次交易完成后，公司将不再持有东硕环保股权。 

【特锐德】公司中标中国华电集团 2021-2022 年新能源项目 35kV 箱式变压器项目，

预计中标金额约 3.3867 亿元。 

【欣旺达】公司将对激励对象高聪颖、尹平、彭仁婉、向彩玲等共计 64 人已获授但

尚未解锁的限制性股票 93.251 万股进行回购注销，完成限制性股票回购注销登记工作

后，公司总股本将由 1,626,451,553 股减至 1,625,519,043 股。 

【盛新锂能】公司对 2009 至 2012 年度、2018 年度财务会计报告存在重大会计差

错（其中 2018 年净利润调整变幅达 40.14%）以及未及时披露 2019 年至 2020 年期间，

公司及其子公司以资金拆借方式对外提供财务资助，累计金额 39,742.57 万元，日最高

余额 13,799.90 万元，占 2018 年经审计净资产的 6.59%以上两件违规事件，公司对对

当事人深圳盛新锂能集团股份有限公司给予通报批评的处分，对深圳盛新锂能集团股份

有限公司时任董事长王天广、时任总经理周祎、财务总监王琪、时任董事会秘书邓伟军

给予通报批评的处分。 

 【科达利】公司全资子公司惠州科达利精密工业有限公司在光大银行签署了购买结

构性存款产品合同，使用闲置募集资金人民币 1 亿元开展人民币结构性存款业务。 

【厦门钨业】公司参股公司赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股票申

请于 2021 年 9 月 9 日获得了深圳证券交易所创业板上市委员会审议会议通过。腾远钴

业主要从事钴、铜等产品的研发、生产及销售。截至本公告披露日，公司持有腾远钴业

1,140.00 万股，占其首次公开发行前总股本的 12.07%。 

【先导智能】由于激励对象不符合条件，公司本次注销原用于员工激励计划的股票

期权数量为 37.7920 万份，占公司总股本 0.02%。 

【赣锋锂业】公司参股公司赣州腾远钴业新材料股份有限公司首次公开发行股票申

请于 2021 年 9 月 9 日获得了深圳证券交易所创业板上市委员会审议会议通过，腾远钴

业主要从事钴、铜等产品的研发、生产及销售。截至本公告披露日，公司持有腾远钴业

6,514,553 股，占其首次公开发行前总股本的 6.8966%。 

【融捷股份】因关联方比亚迪股份有限公司需求增加，2021 年度公司向比亚迪销售

锂电设备的日常关联交易预计额度需要增加 15,000 万元。 

【星源材质】2021 年 9 月 9 日，公司使用闲置募集资金人民币 5,000 万元购买上

海浦东发展银行理财产品。 

【宁德时代】公司与重庆金康新能源汽车有限公司签订《五年供需联动和产能保证

框架协议》，约定宁德时代将在 2022 年至 2026 年期间向重庆金康供应动力电池产品。
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双方共同确认下一年度采购总量，若当年未签署附属协议的，则次年双方按照 10GWh

的年度量纲执行。 

【诺德股份】公司和控股子公司深圳百嘉达新能源材料有限公司、青海电子材料产

业发展有限公司相互担保，担保金额共计 75,000 万元人民币。 

【杭可科技】公司发布 2021 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励对象 465 名

授予 300 万股限制性股票，占本激励计划草案公告时公司股本总额 40,269.5 万股的

0.7450%。 

【江苏国泰】公司召开临时股东大会，通过《关于使用暂时闲置的公开发行可转换

公司债券募集资金进行现金管理的议案》、《关于调减暂时闲置募集资金进行现金管理额

度的议案》等多项决议。 

 

3.5 新股动态 

【振华新材】公司专注于锂离子电池正极材料的研发和生产，成功研发并形成一系

列具备自主知识产权的核心技术。2018 年 12 月，公司成功进入工信部第三批《锂离子

电池行业规范条件》企业名单。公司锂离子电池正极材料的客户涵盖国内主流锂离子电

池企业，与宁德时代、孚能科技、新能源科技(ATL)、微宏动力、天津力神、中山天贸、

多氟多、珠海冠宇、惠州锂威等形成长期合作关系。公司于本周完成上市并登陆科创板。 

 

风险提示： 

新能源汽车发展不及预期。若新能源汽车发展增速放缓不及预期，产业政策临时性

变化，补贴退坡幅度和执行时间预期若发生变化，对新能源汽车产销量造成冲击，直接

影响行业发展。 

储能、铅酸替代进展不及预期。若锂电池成本降幅不及预期，相关政策执行力度减

弱，无法对铅酸电池的形成有效替代。 

行业竞争激烈，产品价格下降超出预期。可能存在产品市占率下降、产品价格下降

超出预期等情况。 

产能扩张不及预期、产品开发不及预期。若建立新产能进度落后，新产品开发落后，

造成供应链风险与产品量产上市风险。 

原材料价格波动。原材料主要为锂、钴、镍等金属，价格波动直接影响盈利水平。 
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虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。华安证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司

所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何

形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引

用或转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进

行有悖原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私

自转载或转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%;  

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

无法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。  


