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商业贸易行业周报（09.06-09.10） 

社交电商繁荣，流量逐步去中心化，推动零售业

线上渠道进一步变革 

本周观点 

根据中国服务贸易协会社交电商分会的《2021社交电商创新发展

报告》，2021年中国社交电商市场规模预计达5.8万亿元，同比增

长45%，其中直播短视频及社交拼团占整个行业规模的77%。社交

电商已成为中国网络零售的重要增长级，2020年共发生6起行业投

融资，已有3家企业（洋葱集团、每日优鲜、叮咚买菜）在美上市。

我们认为随着社交电商的繁荣，流量将逐步去中心化，推动零售

业的线上渠道变革。 

建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期的国货化妆品企业上

海家化；营销运营能力较强且逐步升级品牌形象的珀莱雅；研发

实力较强且私域流量池搭建成功的贝泰妮；研发投入高，致力于

打造科技平台型企业的华熙生物。另外，近期受政策监管，情绪

扰动明显的医美板块虽然受到压制，但是长期看，市场空间较大，

赛道景气度仍然较高，建议逢低关注爱美客、昊海生科、四环医

药、朗姿股份。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4,249.26点，上涨3.48%，年初

以来上涨5.88%，板块一周表现跑输沪深300。 

 

重点公司动态 

【奥园美谷:关于重大资产重组的实施进展公告】 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

603031.SH 安德利 26.99 

600778.SH 友好集团 19.33 

002091.SZ 江苏国泰 17.68 

000564.SZ *ST 大集 13.75 

002574.SZ 明牌珠宝 11.95 

 

 

 

 

 

 

 

Table_First|Table_Chart 
跌幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

000587.SZ *ST 金洲 -4.58 

605136.SH 丽人丽妆 -6.07 

600774.SH 汉商集团 -6.53 

300785.SZ 值得买 -8.58 

600145.SH *ST 新亿 -9.35 
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相关报告 

1、《商业贸易定期周报:《医疗美容广告执法

指南》公开征求意见发布，长期利好线下医

美机构良性发展》一 2021.08.30 

2、《商业贸易定期周报:受 618 大促节虹吸效

应与季节叠加影响，7 月化妆品零售额同比增

速回落至 2.8%》一 2021.08.23 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4,249.26 点，上涨 3.48%，年初以来上涨 5.88%，

板块一周表现跑输沪深 300。同期沪深 300 指数收于 5,013.52 点，上涨 3.52%，年

初以来下跌 3.80%；上证指数收于 3,703.11 点，上涨 3.39%，年初以来上涨 6.62%；

深证成指收于 14,771.87 点，上涨 4.18%，年初以来上涨 2.08%；创业板指收于

3,232.01 点，上涨 4.19%，年初以来上涨 8.96%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周煤炭（中信）表现最好，上涨 13.06%；房地产（中信）表现最

弱，下跌 0.43%；商贸零售（中信）本周上涨 3.48%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周专营连锁（中信）涨幅最大，上涨 4.79%；电商及服务Ⅱ

（中信）涨幅最小，上涨 0.55%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 61.25%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 33.96%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-09-10） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

专营连锁(中信) 2142.53  4.79  5.27  -0.48  39.69  

贸易Ⅱ(中信) 1406.16  4.04  0.54  3.50  61.25  

一般零售(中信) 3294.82  3.47  4.07  -0.60  -6.77  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1352.38  3.40  1.21  2.20  -5.57  

电商及服务Ⅱ(中信) 1131.21  0.55  -0.68  1.23  -33.96  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：安德利（26.99%）、友好集团

（19.33%）、江苏国泰（17.68%）、*ST 大集（13.75%）与明牌珠宝（11.95%）；跌

幅前五名的分别是：*ST 新亿（-9.35%）、值得买（-8.58%）、汉商集团（-6.53%）、

丽人丽妆（-6.07%）与*ST 金洲（-4.58%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

根据中国服务贸易协会社交电商分会的《2021 社交电商创新发展报告》，2021

年中国社交电商市场规模预计达 5.8 万亿元，同比增长 45%，其中直播短视频及社

交拼团占整个行业规模的 77%。社交电商已成为中国网络零售的重要增长级，2020

年共发生 6 起行业投融资，已有 3 家企业（洋葱集团、每日优鲜、叮咚买菜）在美上

市。我们认为随着社交电商的繁荣，流量将进一步逐步去中心化，推动零售业的线上

渠道变革。 
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建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期的国货化妆品企业上海家化；营销运

营能力较强且逐步升级品牌形象的珀莱雅；研发实力较强且私域流量池搭建成功的贝

泰妮；研发投入高，致力于打造科技平台型企业的华熙生物。另外，近期受政策监管，

情绪扰动明显的医美板块虽然受到压制，但是长期看，市场空间较大，赛道景气度仍

然较高，建议逢低关注爱美客、昊海生科、四环医药、朗姿股份。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【“AI 美妆第一股”成功过会】9 月 9 日，上交所科创板上市委员会 2021 年第

66 次审议会议结果显示，旷视科技有限公司（下称旷视科技）符合发行条件、上市

条件和信息披露要求。最新招股书显示，今年上半年，公司的营收为 6.69 亿元，较

2020 年同期增长 91.27%。据了解，旷视科技是一家聚焦物联网场景的人工智能公

司，其依托 Face++平台，为线上美妆电商提供一键虚拟试妆解决方案。（品观网） 

3.2 公司公告 

【奥园美谷:关于重大资产重组的实施进展公告】奥园美谷科技股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2021 年 8 月 27 日召开 2021 年第三次临时股东大会，审议通过

了《关于在北京产权交易所以公开挂牌转让的方式出售标的公司股权暨关联交易的议

案》等重大资产出售相关议案，公司在北京产权交易所以公开挂牌转让的方式对外转

让京汉置业集团有限责任公司 100%股权、北京养嘉健康管理有限公司 100%股权和

蓬莱华录京汉养老服务有限公司 35%股权，由公开挂牌结果确定的交易对方深圳市

凯弦投资有限责任公司以现金方式购买。截至本公告日，根据《产权交易合同》交易

价款支付安排的有关条款：“在《产权交易合同》生效后十个工作日内，累计支付价

款达到交易总价款的 40%”，公司已收到相应阶段部分的股权转让款。（公司公告） 

 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何
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