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食品饮料行业周报（09.06-09.10） 

政策面的悲观情绪逐渐消化，板块有业绩支撑 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块表现出较好的支撑，政策带来的负面影响逐渐消化，二季

度白酒板块整体的盈利能力得到认可。根据当前白酒板块的估值，我们仍

然建议投资者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、

泸，对洋河、山西汾酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升、

全国化的效果保持建议关注。根据调研情况，当前名酒批价逐渐回暖，经

销商整体对中秋、国庆的备货积极，茅台9月的配额陆续发货，库存半个月

以内，月底可能上市的茅台1935预计将参与到千元价格带中的竞争中，但

作为第一年投放量预计不大；五粮液、国窖1573库存均在一个月以内。高

端名酒整体经营能力经受过考验，而且未来需求端预计保持旺盛，我们建

议投资者稍微忽略短期批价波动的影响。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.09.06-2021.09.10），中证白酒上涨2.39%；上证综指上涨

3.39%；深证成指上涨4.17%；沪深300指数上涨3.52%；中证食品饮料指

数上涨2.17%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

动态：2020年的飞天茅台原箱批价上涨10元至3870元；2021年原箱批价

上涨30元至3880元；2021年的散瓶批价上涨50元至3050元。2021年普五、

国窖1573批价分别保持1000、910元左右。洋河梦之蓝M6/M3的线上终端

成交价较上期小幅上调。普五八代、国窖1573、青花复兴30、梦之蓝M6+、

梦之蓝水晶版线上终端成交价较上周持平。 

风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏

观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

   

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

000799.SZ 酒鬼酒 14.77 

603198.SH 迎驾贡酒 8.49 

600809.SH 山西汾酒 8.45 

600779.SH 水井坊 5.53 

603369.SH 今世缘 4.44 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600519.SH 贵州茅台 0.26 

000568.SZ 泸州老窖 1.68 

000860.SZ 顺鑫农业 1.87 

603919.SH 金徽酒 2.13 

600199.SH 金种子酒 2.20 
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一、 市场表现 

本周（2021.09.06-2021.09.10），中证白酒指数报收 77,236.77 点，上涨 2.39%；

上证综指报收 3,703.11 点，上涨 3.39%；深证成指报收 14,771.87 点，上涨 4.17%；

沪深 300 指数报收 5,013.52 点，上涨 3.52%；中证食品饮料指数报收 29,808.83 点，

上涨 2.17%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 24，上涨 2.17%，中证白酒指数跑赢食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为酒鬼酒（14.77%）、迎驾贡酒

（8.49%）、山西汾酒（8.45%）、水井坊（5.53%）以及今世缘（4.44%）；本周跌幅

排名前五的个股分别为贵州茅台（0.26%）、泸州老窖（1.68%）、顺鑫农业（1.87%）、

金徽酒（2.13%）以及金种子酒（2.20%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 185.00 192.81 3.66 5,766.10 112.02 

600779.SH 水井坊 121.78 129.49 5.53 3,619.38 47.04 

000799.SZ 酒鬼酒 207.93 239.61 14.77 4,658.58 107.72 

603919.SH 金徽酒 35.70 36.43 2.13 3,439.51 12.63 

600809.SH 山西汾酒 265.99 289.70 8.45 4,500.83 127.04 

600197.SH 伊力特 27.00 28.17 3.34 14,631.17 42.40 

603198.SH 迎驾贡酒 49.67 54.46 8.49 9,294.93 51.06 

000568.SZ 泸州老窖 181.11 187.39 1.68 8,865.47 164.75 

000596.SZ 古井贡酒 219.19 229.85 4.40 787.69 18.00 

002646.SZ 青青稞酒 19.26 19.97 2.62 6,738.42 13.49 

000858.SZ 五粮液 204.50 213.70 3.79 14,120.31 297.15 

603369.SH 今世缘 43.00 45.19 4.44 4,958.03 22.32 

002304.SZ 洋河股份 165.80 171.06 2.85 3,004.25 51.13 

600559.SH 老白干酒 21.50 22.24 2.30 17,581.25 39.10 

600199.SH 金种子酒 13.58 14.40 2.20 17,776.47 25.30 

603589.SH 口子窖 51.00 52.75 2.33 4,461.83 23.63 

600519.SH 贵州茅台 1,649.00 1,662.58 0.26 1,729.51 287.24 

000995.SZ 皇台酒业 27.64 29.90 7.13 13,045.42 37.47 

000860.SZ 顺鑫农业 33.00 33.80 1.87 6,653.12 22.67 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块表现出较好的支撑，政策带来的负面影响逐渐消化，二季

度白酒板块整体的盈利能力得到认可。根据当前白酒板块的估值，我们仍然建议投资

者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、泸，对洋河、山西汾

酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升、全国化的效果保持建议关注。

根据调研情况，当前名酒批价逐渐回暖，经销商整体对中秋、国庆的备货积极，茅台

9 月的配额陆续发货，库存半个月以内，月底可能上市的茅台 1935 预计将参与到千

元价格带中的竞争中，但作为第一年投放量预计不大；五粮液、国窖 1573 库存均在

一个月以内。高端名酒整体经营能力经受过考验，而且未来需求端预计保持旺盛，我

们建议投资者稍微忽略短期批价波动的影响。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   
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三、 行业要闻 

“郎盒交流会举行”： 9 月 6 日，“盒郎共建品质生活——郎酒&盒马合作

交流会”在郎酒庄园召开，阿里巴巴集团副总裁兼盒马总裁侯毅一行走进郎酒

庄园。会上，郎酒销售公司综合渠道事业部总经理侯港分享了郎酒与盒马目前

的合作情况及未来的发展规划，强调郎酒与盒马的合作要成为营销标杆、服务

标杆、数字化标杆，结合双方的优势资源，打造新零售渠道样板市场，实现量

价齐升的最终目的。（资讯来源：酒说） 

“盒马升级酒水业务，首批开出 10 家‘X18 酒窖’”：9 月 8 日，盒马宣布全面

升级旗下酒水业务，在北京、上海、深圳、杭州等 10 个城市开出首批 10 家“盒马

X18 酒窖”，将在全国近 300 家门店陆续完成改造升级。升级之后的盒马 X18 酒窖，

商品种类达到 1200 多款，覆盖白酒、葡萄酒、洋酒、啤酒、低度潮饮六大类。（资

讯来源：酒说） 

“江小白高粱产业园品种筛选试验初见成效”：江小白官微 9 月 7 日消息，今年，

江小白高粱产业园联合江津区农委在产业园内一共开展了 40 多个试验，涵盖高粱、

玉米、水稻等种类，其中，接近一半都是高粱试验。试验数据除了用于改善产业园内

的作物种植情况，还将用于重庆市粮食产业技术体系的建立。江小白方面透露，经过

多年的田间试验，如今已经筛选出多个适合规模化种植的高粱品种。（资讯来源：酒

说） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3870 元，较上周上涨 10 元；2021

年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3880 元，较上周上涨 30 元；2021 年的散瓶批价为

3030 元，较上周上涨 30 元。 

【五粮液】 

动态：普五的批价保持 1000 元左右，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 9 月

10 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1168 元/瓶，较上周持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900-910 元；根据 9 月 10 日天猫超市店的数据，国窖

1573 为 1129 元/瓶，较上周持平。 

【洋河股份】 

动态：9 月 10 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 705 元/瓶，

较上周上调 30 元；40.8%Vol M3 双瓶中单瓶 519 元/瓶，较上周上调 30 元；官方旗

舰店的 40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中

单瓶 498 元/瓶，较上周持平。 
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【山西汾酒】 

动态：根据 9 月 10 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

较上周持平。 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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