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2021 年 09 月 14 日 

 一年该行业与沪深 300 走势比较 行业周报  

 

销售持续降温，第二批集中供地稳步进行  

 

 销售：新房、二手房销售持续降温 

新房方面，截至上周，我们跟踪的 28 城商品住宅销售面积合计 19039

万平方米，相对 2020 年同期增长 37%，相对 2019 年同期增长 35%，
样本城市销售增幅整体趋稳。从单城来看，北上广深四大一线城市商品
住宅成交面积累计同比分别增长 60%/47%/44%/35%，样本城市中，福
州、武汉、大连成交面积累计同比分别增长 128%/74%/62%。 

二手房方面，截至上周，我们跟踪的 10 城二手房成交套数合计 52.9 万
套，相对 2020 年同期增长 3%，相对 2019 年同期增长 2%。样本城市
中，北京、厦门、苏州成交套数同比增速分别为 42%/31%/23%。 

 融资：内外债发行环比下降 

上周房企发行国内债券 72 亿元，环比-15%，发行海外债券 33 亿元，环
比-23%，合计债权融资 104 亿元，环比-17%。截至上周，本年房企累
计发行国内债券 5056 亿元，同比+1%，累计发行海外债券 2179 亿元，
同比-31%，合计债券融资金额 7310 亿元，同比-12%。 

 重要事件 

1、国家发展改革委、住房城乡建设部发布关于加强城镇老旧小区改造配
套设施建设的通知；2、多城发布五年期城市住房规划，及调控新政；3、
青岛、常州、天津等地举行集中供地。  

 投资建议 

上半年，销售高景气导致的政策收紧、土地高竞争导致的利润下滑、部
分房企信用事件导致的行业忧虑，是地产股估值迭创新低的三大原因。
当前，销售景气边际回落、土拍新政减弱土地竞争、行业信用事件逐渐
接近尾声，体现了过度悲观预期的地产股估值，有望迎来进一步的估值
修复。个股方面，我们推荐金地集团、保利地产、龙湖集团、华润置地。 

 风险提示 

部分焦点城市城市房价延续上涨、土地市场过热引发调控政策超预期。 

 
  
相关研究报告： 
《房地产行业 2021 半年报综述：重视盈利、
信用、政策的“三重修复”》 ——2021-09-08 
《房地产行业周报：强调发展保障性租赁住房，
稳步推进第二批集中供地》 ——2021-09-07 
《房地产 2021 年 9 月投资策略：销售回落土
地降温，估值修复有望延续》 ——2021-09-03 
《国新办“努力实现全体人民住有所居有关情
况”会议点评：住房保障强调租购并举，商品
房政策稳定期到来》 ——2021-09-03 
《房地产行业周报：多城重启第二批集中供地，
涉及摇号等规则变化》 ——2021-09-02  
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市场表现一周回顾 

2021.9.6-2021.9.10，本周沪深 300 指数上涨 3.52%，房地产指数（中信）上

涨 0.43%，房地产板块跑输沪深 300 指数 3.09 百分点，位居所有行业第 28 位。

近一个月，沪深 300 指数上涨 1.87%，房地产指数（中信）上涨 11.06%，房

地产板块跑赢沪深 300 指数 9.20 个百分点。近半年以来，沪深 300 指数上涨

0.20%，房地产指数（中信）下跌 5.32%，房地产板块跑输沪深 300 指数 5.52

个百分点。 

图 1：近半年房地产板块与沪深 300 走势比较  图 2：近 1 个月房地产板块与沪深 300 走势比较 

 

 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 3：A 股各行业过去一周涨跌排名 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

个股方面，过去一周 103 只个股上涨，35 只个股下跌，7 家个股持平，占比分

别为 71%、24%、5%。涨跌幅居前 5 位的个股为：京投发展（61.22%）、广宇

发展（61.00%）、浙江广厦（21.89%）、绵石投资（18.75%）、*ST 前锋（14.08%），

居后 5 位的个股为：格力地产（-17.82%）、深赛格（-11.34%）、中天金融

（-10.70%）、ST 新梅（-9.22%）、金融街（-8.65%）。 
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图 4：涨跌幅前五个股  图 5：板块上涨、下跌及持平家数 

 

 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

上周高频数据跟踪  

1、销售：新房、二手房销售持续降温 

新房方面，截至上周，我们跟踪的 28 城商品住宅销售面积合计 19039 万平方

米，相对 2020 年同期增长 37%，相对 2019 年同期增长 35%，样本城市销售

增幅整体趋稳。从单城来看，北上广深四大一线城市商品住宅成交面积累计同

比分别增长 60%/47%/44%/35%，样本城市中，福州、武汉、大连成交面积累

计同比分别增长 128%/74%/62%。 

二手房方面，截至上周，我们跟踪的 10 城二手房成交套数合计 52.9 万套，相

对 2020 年同期增长 3%，相对 2019 年同期增长 2%。样本城市中，北京、厦

门、苏州成交套数同比增速分别为 42%/31%/23%。 

图 6：28 城商品住宅销售面积（单位：万平方米）  图 7：28 城商品住宅销售面积增速 

 

 

 

资料来源: iFinD、国信证券经济研究所整理  资料来源: iFinD、国信证券经济研究所整理 
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图 8：10 城二手房成交套数（单位：套）  图 9：10 城二手房成交套数增速 

 

 

 

资料来源: iFinD、国信证券经济研究所整理  资料来源: iFinD、国信证券经济研究所整理 

2、融资：内外债发行环比下降 

上周房企合计发债 104 亿元，环比-17% 

上周房企发行国内债券 72亿元，环比-15%，发行海外债券 33 亿元，环比-23%，

合计债权融资 104 亿元，环比-17%。截至上周，本年房企累计发行国内债券

5056 亿元，同比+1%，累计发行海外债券 2179 亿元，同比-31%，合计债券融

资金额 7310 亿元，同比-12%。 

表 1：上周房企内债发行一览 

债券简称 发行日期 发行面额(亿元) 利率 期限(年) 发行人 债券类型 

21枣阳城投债

01 

2021-09-09 6.70 4.95% 7.00 枣阳市城市建

设投资经营有

限公司 

21 枣阳城投

债 01 

21 穂建 04 2021-09-09 5.00 20210913-20260912,票面利

率:3.55%;20260913-20280912,票面利

率:3.55%+调整基点 

7.00 广州市城市建

设开发有限公

司 

21 穂建 04 

21 龙山城投

02 

2021-09-09 2.50 20210913-20260912,票面利

率:6.5%;20260913-20280912,票面利率:6.5%+

调整基点 

7.00 龙山县城市建

设投资开发集

团有限公司 

21 龙山城投

02 

21 昆城投债

02 

2021-09-08 7.00 3.78% 7.00 昆山城市建设

投资发展集团

有限公司 

21 昆城投债

02 

21 穂建 03 2021-09-09 15.00 20210913-20240912,票面利

率:3.17%;20240913-20260912,票面利

率:3.17%+调整基点 

5.00 广州市城市建

设开发有限公

司 

21 穂建 03 

21 华发 03 2021-09-09  20210913-20230912,票面利

率:4.69%;20230913-20250912,票面利

率:4.69%+调整基点;20250913-20260912,票面

利率:4.69%+调整基点 

5.00 珠海华发实业

股份有限公司 

21 华发 03 

21 麓谷实业

PPN001 

2021-09-06 8.00 20210909-20240908,票面利

率:4.6%;20240909-20260908,票面利率:4.6%+

调整基点 

5.00 长沙麓谷实业

发展股份有限

公司 

21 麓谷实业

PPN001 

21 保置 01 2021-09-06 6.26 20210908-20240907,票面利

率:3.29%;20240908-20260907,票面利

率:3.29%+调整基点 

5.00 保利置业集团

有限公司(上

海) 

21 保置 01 

21 碧地 03 2021-09-10  20210914-20230913,票面利

率:4.33%;20230914-20250913,票面利

率:4.33%+调整基点 

4.00 碧桂园地产集

团有限公司 

21 碧地 03 

21 旭辉 03 2021-09-10  20210914-20230913,票面利

率:3.9%;20230914-20250913,票面利率:3.9%+

调整基点 

4.00 旭辉集团股份

有限公司 

21 旭辉 03 

21 郑州公宅

PPN001 

2021-09-06 4.00 3.8% 3.00 郑州公共住宅

建设投资有限

公司 

21 郑州公宅

PPN001 

21 招商蛇口

SCP006 

2021-09-08 15.00 2.6900% 0.49 招商局蛇口工

业区控股股份

有限公司 

21 招商蛇口

SCP006 

21 苏州高技

SCP002 

2021-09-08 2.40 2.3500% 0.25 苏州新区高新

技术产业股份

有限公司 

21 苏州高技

SCP002 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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图 10：房企内债月发行额（单位：亿元）  图 11：房企外债月发行额（单位：亿美元） 

 

 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理  资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

上周房地产信托发行 84 亿元，全年总规模 5183 亿元，同比-23% 

上周共发行房地产信托产品84个，规模总计119亿元，平均年化收益率7.34%。

截至上周，本年共发行房地产信托产品 4560 个，规模总计 5183 亿元，同比-23%，

平均年化收益率 7.28%，同比下降 0.54pct。 

图 12：房地产信托月发行金额及增速（单位：亿元）  图 13：房地产信托年限及收益率（单位：年，%） 

 

 

 
资料来源：用益信托网、国信证券经济研究所整理  资料来源: 用益信托网、国信证券经济研究所整理 

行业政策、要闻及上市公司重点信息一览 

1、 上周行业政策 

 

表 2：上周行业政策一览 

序号 日期 涉及地区 政策/新闻 主要内容 部门 

1 2021 年 9 月 9 日 全国 《国家发展改革委住房城乡建设

部关于加强城镇老旧小区改造配

套设施建设的通知 》 

中央预算内投资全部用于城镇老旧小区改造配套设

施建设项目。推动发挥开发性、政策性金融支持城镇

老旧小区改造的重要作用，积极争取利用长期低成本

资金，支持小区整体改造项目和水电气热等专项改造

项目。鼓励金融机构参与投资地方政府设立的老旧小

区改造等城市更新基金。 

国家发展改革委、住房

城乡建设部 

2 2021 年 9 月 9 日 东莞 《关于进一步严格住宅用地竞买

有关事项的通知》 

限制关联公司参与竞拍，该通知对竞买申请人应具备

的资格条件，从开发资质、关联关系、购地资金来源

等方面进行明确。要求竞买人具备房地产暂定或以上

开发资质；同一竞买申请人及同一集团成员企业不得

同时报名竞买（含联合竞买）同一宗住宅用地（含商

住用地）；购地资金须为合规自有资金。在网上申请

阶段，竞买人要通过网上交易系统提前上传相应的资

质证书及承诺函。 

东莞市自然资源局 
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3 2021 年 9 月 10 日 浙江 《关于加快发展保障性租赁住房

的指导意见（征求意见稿）》 

在“十四五”期间，人口净流入的大城市，新增保障

性租赁住房供应套数占新增住房供应套数的比例力

争达到 30%以上；其他重点发展城市，新增保障性租

赁住房供应套数占新增住房供应套数的比例力争达

到 15%以上。 

浙江省住房和城乡建

设厅 

资料来源: 各地政府官网、国信证券经济研究所整理 

2、上周行业要闻 

（1）苏州八部门联合发文，持续整治规范房地产市场秩序 

9 月 10 日，苏州市住建局等八部门联合发布通知，印发《关于持续整治规范房

地产市场秩序的实施方案》，将持续整治规范房地产市场秩序。《方案》提出整

治房地产开发企业无资质或超等级开发；强制交付未达到竣工交付条件的房屋；

违法违规开工建设；未按施工图设计文件开发建设；未按房屋买卖合同约定如

期交付；房屋渗漏、开裂、空鼓等质量问题突出；未按完整居住社区建设标准

建设配套设施。 

（2）武汉发布落户新政：调整就业创业落户条件，推行积分入户常态化 

9 月 11 日，武汉市人民政府发布关于调整完善落户政策相关条件的实施意见，

《意见》明确引进企业员工落户条件，《意见》自印发之日起施行,有效期为 5

年。《意见》推行积分入户常态化，增加基础指标权重，由占总分值 50%调增

到占比 60%，保障普通劳动者落户。探索积分入户常态化申办机制，由每年集

中受理一次调整为常态受理，申请人达到规定积分值即可办理落户；新城区户

籍人员在中心城区、功能区有自有产权房屋，并在中心城区、功能区就业创业

的，由就业创业满 2 年调整为就业单位缴纳或者个人缴纳本市企业职工基本养

老保险连续 1 年以上，创业的正常经营 1 年以上，均可申请落户。 

（3）南昌公布住房发展规划：重点推进轨道交通沿线住宅开发 

近日，南昌市住房保障和房产管理局发布了南昌市住房发展规划（2021-2025

年），规划范围统筹全域，重点为市本级，并对三县一区(南昌县、进贤县、安

义县、新建区)提出规划指引，划期限为 2021-2025 年。主要提出推进轨道交通

沿线住宅开发、构建符合市情的住房供应和保障体系、加大重点新城新区住房

供应、优化完善住房保障体系以及促进住房市场平稳健康发展。 

2、 上周重点公司信息 

表 3：过去一周公司重点信息摘录 

公司 主要内容 

华润置地 2021 年 1-8 月公司累计销售额 2080.5 亿元，销售面积 1199.5 万平方米，分别增长 28.4%及 37.8%。 

保利地产 2021 年 1-8 月，公司实现签约面积 2296.18 万平方米，同比增加 9.52%；实现签约金额 3742.14 亿元，同比增加

18.03%。 

龙湖集团 2021 年 1-8 月公司累计销售额 1817.3 亿元，累计销售面积 1056.9 万平方米。 

龙光集团 2021 年 1-8 月公司累计权益销售额 945 亿元，同比增长 34.1%，权益销售面积 525.8 万平方米。 

融创中国 2021 年 1-8 月公司累计销售额 4151.7 亿元，同比增长 33%。 

资料来源: 公司公告、国信证券经济研究所整理  
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