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“跨境理财通”试点启动，市场流动性有

望抬升 

 主要观点 

事件：2021 年 9 月 10 日，央行、香港金管局、澳门金管局同时发

布《粤港澳大湾区“跨境理财通”业务试点实施细则》，分别公布了跨境

理财通在三地的实施细则，明确了北向通及南向通的监管要求，10 月

10 日将正式生效。 

点评：本次发布的《实施细则》较 2021 年 5 月发布的《征求意见

稿》有了进一步完善。共有三大重点：一是允许采用远程方式为港澳居

民开立内地银行结算账户，大大简化了跨境理财通的开户流程，便利了

港澳银行开展跨境理财通业务；二是“北向通”投资产品范围由“经发行

人和内地代销银行评定为“一级”至“三级”风险的非保本净值化理财产

品（现金管理类理财产品除外）”更改为“经发行人和内地代销银行评定

为“一级”至“三级”风险等级的固定收益类、权益类公募理财产品（现金

管理类理财产品除外）”，明确排除了私募产品，以及大宗、REITs等另

类投资公募理财；三是对“北向通”和“南向通”跨境资金流动实行总额度

和单个投资者额度管理。“南向通”总额度暂定 1500 亿元人民币，投资

者个人额度为 100 万元人民币；“北向通”总额度暂定 1500 亿元人民币，

投资者个人额度为 100 万元人民币。据中国基金报报道，香港、澳门和

广东省内九市居民，预计 1 个月后将可正式跨境投资粤港澳大湾区内银

行销售的理财产品。 

对A股的影响：“跨境理财通”试点启动，本次发布的《实施细则》

简化了投资流程，为港澳居民购买内地公募基金产品提供了便利，引入

增量资金增加市场流动性，利好券商财富管理业务的进一步开展。9 月

10 日上证指数收报 3703.11 点，时隔 6 个月之后，再次站上 3700 点，

距离 2 月 19 日最高点 3731 点只有一步之遥。目前A股成交额连续 38

个交易日超万亿元，两融余额突破 1.9 万亿，增量资金配合下，上证指

数大概率近期突破前高。 

 

 风险提示 

通胀超预期上行 

国内经济下行风险 

 

 

 

 

证
券
研
究
报
告 

策
略
研
究 

市
场
点
评 



市场点评 

请务必阅读尾页重要声明 

  表 1 跨境理财通规则梳理 

对象 要点 

银行 

① 内地代销银行（内地合作银行）：可同时与多家港澳合作银

行（港澳销售银行）合作开展“跨境理财通”业务”；已建立开展跨

境理财通的内控/人力/风险管理等体系；资金跨境流动额度控制/

资金闭环汇划相关的技术条件（需要人行测试评估）。 

② 港澳银行：经营零售银行或私人银行业务，且根据《证券及

期货条例》注册为可进行第一类受监管活动的注册机构；提前一

个月向香港金管局通报并提交自我评估，申请资格审批。 

③ 内地合作银行应指引内地投资者，在香港和澳门地区至多各

选择 1 家销售银行分别新开立 1 个“南向通”投资户，专门用于购

买„南向通‟投资产品”。 

投资者 

① 北向通：持香港身份证的香港居民（永久+非永久）；经香

港银行评估不属于弱势社群客户，需经银行 KYC 审核；不可第三

方操作他人户口；不接受联名形式/公司客户做投资。 

② 南向通：完全民事能力；大湾区户籍与连续社保/个税满 5 年；

投资经历大于 2 年，且近 2 个月家庭金融净资产余额大于等于 100

万元/资产末余额大于等于 200 万元。 

投资品 

① 北向通：R1~R3 公募基金（内地代销银行尽职审查）；一级

~三级固收类、权益类公募理财产品（现金管理类理财除外）。 

② 南向通：经销售该产品的香港银行评定为“低”风险至“中”风

险及“非复杂”的香港注册成立且经香港证监会认可的基金以及债

券；人民币、港元和外币存款。 

币种 
汇款户与投资户划转：跨境人民币；离岸兑换；资金清算通过 CIPS

办理。 

额度 

① 暂定总额度为 1500 万人民币（净流入上限）。 

② 单个投资者额度：100 万元人民币（南向通/北向通）。 

③ 资金不受双向划转单日限额限制。 

④ 额度经宏观深深动态调节。 

其他 

① 内地合作银行应指引内地投资者，在香港和澳门地区至多各

选择 1 家销售银行分别新开立 1 个“南向通”投资户，专门用于购

买“南向通”投资产品。 

② 资金来源需为自有资金，不得使用非自有资金或募集他人资

金。 

资料来源：香港金管局 上海证券研究所 
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