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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周涨幅 3.53%，跑赢沪深

300 0.01 个百分点。上周沪深 300 环上涨 3.52%；建筑装饰（申万）

板块整体上涨 3.53%，涨幅在 28 个行业中排第 10 名。子板块中，其

中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别

变动 5.79%、3.11%、3.25%、1.96%、1.17%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.51，位

居 A 股各板块倒数第三。子行业层面，房屋建设为 5.56，基础建设

为 7.50，专业工程为 18.85，装修装饰为 20.30，园林工程为 74.52。 

 抽水畜能规划正式发布，关注电力工程、BPIV 产业链等相关板块。9

月 9 日，国家能源局发布《抽水蓄能中长期发展规划(2021—2035 年)》

(以下简称《规划》)，提出到 2025 年，抽水蓄能投产总规模较“十

三五”翻一番，达到 6200 万千瓦以上；到 2030 年，抽水蓄能投产总

规模较“十四五”再翻一番，达到 1.2 亿千瓦左右。到 2035 年，形

成满足新能源高比例大规模发展需求的，技术先进、管理优质、国际

竞争力强的抽水蓄能现代化产业，培育形成一批抽水蓄能大型骨干企

业。电力工程企业对于电力项目建设各环节都比较熟悉，资源整合能

力强，并且部分央企国企资金实力雄厚，凭借投资、设计、施工、运

营一体化的产业链优势，除了获取新能源电力工程订单外，未来切入

新能源电力投资运营市场潜力较大。 

 中长期贷款增量低于预期，发改委推动专项债加快发行与使用。据统

计局数据，8 月新增社融 2.96 万亿元，同比少增 6253 亿元，相较 19

年同比多增 7644 亿元，但从央行数据来看，非金融企业短期贷款同

比多减 1196 亿元，非金融企业中长期贷款同比少增 2037 亿元，同比

增速-28%。本周国家发改委新闻发布会表示，今年上半年专项债券发

行进度较去年放缓，但下半年发行的专项债券规模将高于去年同期，

有助于稳定基础设施等领域投资增长，一是要督促各地方对后几个月

拟发行的项目做好准备工作，推动专项债券发行后尽快投入项目建

设；二是要确保用途合规；三是加强项目监测调度，推动加快项目建

设和资金使用进度。预计后续专项债进度加快或仍对社融增速起一定

支撑作用，并有望带动实体投资。 

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 
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1.投资要点 

抽水畜能规划正式发布，关注电力工程、BPIV 产业链等相关板块。9月 9 日，国家能

源局发布《抽水蓄能中长期发展规划(2021—2035 年)》(以下简称《规划》)，提出到 2025

年，抽水蓄能投产总规模较“十三五”翻一番，达到 6200 万千瓦以上；到 2030 年，抽水

蓄能投产总规模较“十四五”再翻一番，达到 1.2 亿千瓦左右。到 2035 年，形成满足新能

源高比例大规模发展需求的，技术先进、管理优质、国际竞争力强的抽水蓄能现代化产业，

培育形成一批抽水蓄能大型骨干企业。电力工程企业对于电力项目建设各环节都比较熟悉，

资源整合能力强，并且部分央企国企资金实力雄厚，凭借投资、设计、施工、运营一体化

的产业链优势，除了获取新能源电力工程订单外，未来切入新能源电力投资运营市场潜力

较大。 

中长期贷款增量低于预期，发改委推动专项债加快发行与使用。据统计局数据，8 月

新增社融 2.96 万亿元，同比少增 6253 亿元，相较 19 年同比多增 7644 亿元，但从央行数

据来看，非金融企业短期贷款同比多减 1196 亿元，非金融企业中长期贷款同比少增 2037

亿元，同比增速-28%。本周国家发改委新闻发布会表示，今年上半年专项债券发行进度较

去年放缓，但下半年发行的专项债券规模将高于去年同期，有助于稳定基础设施等领域投

资增长，一是要督促各地方对后几个月拟发行的项目做好准备工作，推动专项债券发行后

尽快投入项目建设；二是要确保用途合规；三是加强项目监测调度，推动加快项目建设和

资金使用进度。预计后续专项债进度加快或仍对社融增速起一定支撑作用，并有望带动实

体投资。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周涨幅 3.53%，跑赢沪深 300 0.01 个百分点。上周沪深 300 环上涨

3.52%；建筑装饰（申万）板块整体上涨 3.53%，涨幅在 28 个行业中排第 10 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动 5.79%、

3.11%、3.25%、1.96%、1.17%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/9/6-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2021 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.51，位居 A 股各板块倒

数第三。子行业层面，房屋建设为 5.56，基础建设为 7.50，专业工程为 18.85，装修装饰

为 20.30，园林工程为 74.52。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周行业涨幅前 5 为中国电建（+27.89%）、永福股份（+23.87%）、

*ST 罗顿 （+21.48%）、中国中冶（+14.98%）、中锐股份（+14.89%）；本周行业跌幅

前 5 为东南网架（-16.30%）、汉嘉设计（-14.60%）、森特股份（-12.97%）、瑞和股份

（-7.65%）、三联虹普（-6.62%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

3.上市公司公告 

【农尚环境】公司收到持股 5%以上股东嘉兴昆兆的通知，嘉兴昆兆拟将其持有的公司无限

售条件股份 18,257,400 股（占公司总股本比例为 6.23%）以 18.56 元/股的价格转让给银

湖麒麟 2 号私募证券投资基金，转让总价为 338,857,344.00 元。 

【名家汇】公司于 2021 年 9 月 2 日收到了《酒泉市公共资源交易中心中标通知书》，确认

公司为酒泉城区夜间旅游环境提升工程项目的中标单位 

【乾景园林】公司近期参与了东方市福民公园景观工程（一期）工程总承包（EPC）项目的

投标，根据海南省公共资源交易服务中心 2021年 9月 6 日发布的中标候选人公示，公司成

为该项目的第一中标候选人。 

【中钢国际】为盘活存量资产，提高资金运营效率，公司同意下属全资子公司中钢设备有

限公司择机出售所持有的重庆钢铁股份有限公司股票。截至披露日，中钢设备持有重庆钢

铁股票 6,700 万股，市值约 1.91 亿元，约占公司最近一期经审计净资产的 3.38%，公司连

续十二个月内处置资产累计金额为 5.10 亿元（不含本次资产处置），约占公司最近一期经

审计净资产的 9.04%。 

【城地香江】公司于近日收到子公司香江系统工程有限公司关于中标“大美时代视听大数

据产业园项目机电总承包”的通知。 

【高新发展】公司全资子公司成都倍特建筑安装工程有限公司于近日收到招标人成都高投

置业有限公司发出的中标通知书，确定倍特建安（联合体牵头人）与四川省建筑设计研究

院有限公司（联合体成员）组成的联合体为该项目的中标人。按照联合体分工，倍特建安

在该项目中仅承担施工工作，该项目公开招标时的工程建设费招标控制价为 258,719.55

万元。 

【中锐股份】近日，公司收到股东孙世尧先生的《股份减持计划实施完成的告知函》，截

至本公告披露日，孙世尧先生本次减持计划已实施完毕，通过集中竞价及大宗交易方式减

持持有的公司股份 30,000,000 股，持股比例从 6.13%下降至 3.37%。 
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 【北新路桥】公司全资子公司重庆北新融建建设工程有限公司近日收到四川宜景房地产开

发有限公司发来的中标通知书。根据《中标通知书》，本公司被确定为四川四川省宜宾市

屏山县屏山镇王场产业园项目中标人。中标金额为伍亿贰仟万元整。 

【奇信股份】公司根据公司整体战略发展需要，结合住建部 2020年 11月 30 日发布的《建

设工程企业资质管理制度改革方案》，公司拟将持有的建筑幕墙工程专业承包壹级、建筑

机电安装工程专业承包壹级、钢结构工程专业承包共三项资质分立到公司全资子公司深圳

市奇信环境艺术设计研究院有限公司。 

【山东路桥】截至 2020 年末，公司经审计的净资产为 128.94 亿元，借款余额为 107.65

亿元。截至 2021 年 8 月 31 日，公司借款余额为 164.5 亿元，累计新增借款金额 56.85 亿

元，占 2020 年末净资产的 44.09%，2021 年 1-8 月累计新增借款额已超过 2020 年经审计净

资产的 40%。 

【成都路桥】公司于 2021 年 9 月 7 日收到股东道诚力及其一致行动人江凯置业、邱小玲、

郭皓的《关于股份减持计划实施完毕的告知函》，截至 2021 年 9 月 6 日，股东道诚力及其

一致行动人江凯置业、邱小玲、郭皓的本次股份减持计划已实施完毕。共计减持公司股份

6,486,548 股。 

【东方园林】公司持股 5%以上股东何巧女女士、唐凯先生与中海信托股份有限公司于 2017

年 4 月签订《补仓及差额补足协议》，为公司第二期员工持股计划优先份额承担差额补足

义务，并分别质押了 15,000,000 股、26,720,106 股公司股票。由于何巧女女士、唐凯先

生未能履行协议约定的义务，债权人向法院申请对何巧女女士、唐凯先生持有的公司股票

进行轮候冻结。 

【日上集团】 公司向特定对象非公开发行股票导致公司股本结构发生变化。公司控股股东、

实际控制人吴子文、吴丽珠及其一致行动人未参与本次非公开发行股票认购，本次非公开

发行结束后，控股股东、实际控制人及其一致行动人持有公司股份总数不变，持股比例被

动稀释减少。 

【上海建工】公司下属子公司上海建工四建集团有限公司收到了龙阳路交通枢纽中片区 04

街坊商业办公项目工程施工中标通知书。项目中标价 545,098.89 万元。 

【浦东建设】公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公司、上海浦东路桥（集团）

有限公司中标多项重大工程项目，中标金额总计为人民币 179,442.4501 万元。 

【富煌钢构】持有本公司股份 24,441,274 股（占本公司总股本比例 5.62%）的股东平安大

华基金－平安银行－中融国际信托－中融－融珲 18 号单一资金信托计划在本减持计划公

告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不

超过 3,000,000 股（占本公司总股本比例 0.69%）。 

【诚邦股份】公司于 2021 年 9 月 9 日收到持股 5%以上股东李敏女士的通知。获悉其将持

有的本公司股份办理了部分股份质押延期业务。截至本公告日，李敏女士直接持有本公司

股份 36,179,000 股，占本公司总股本 13.69%。本次质押后，李敏女士累计质押股份数量

为 15,600,000 股，占其直接持股数的 43.12%，占公司总股本的 5.90%。 

【龙元建设】公司股东赖振元先生持有公司股份 413,895,952 股，占公司总股本的 27.06%。

控股家族（赖振元、赖朝辉、赖晔鋆、郑桂香）合计持有公司股份 637,862,850 股，占公

司总股本的 41.70%，累计质押的公司股份数为 398,139,800 股（本次解质押后），占其

持股总数的 62.42%，占公司总股本的 26.03%。 

【安徽建工】近日，本公司子公司安徽省公路桥梁工程有限公司、安徽三建工程有限公司

收到工程中标通知书。中标价为 12.04 亿。 
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 【名家汇】因浙商银行股份有限公司在杭州仲裁委员会以合同纠纷为由对公司控股股东程

宗玉先生提起仲裁，并向深圳市南山区人民法院提出财产保全的申请，程宗玉先生持有的

公司 86,566,373 股股份被深圳市南山区人民法院冻结。今日，经协商一致，程宗玉先生及

其配偶与债权人浙商银行股份有限公司就合同纠纷案件已达成和解并签署《执行和解协议》，

本次解除部分股份的司法冻结，系对《执行和解协议》中条款的履行。 

【三维化学】公司高级管理人员李铁军先生、姜俊晓先生计划自 2021 年 4 月 24 日起 15

个交易日后的 6 个月内（窗口期内不得减持）以集中竞价交易方式减持公司股份合计不超

过 90,425 股，占公司总股本的比例不超过 0.0139%。截至本公告披露日，李铁军先生股份

减持计划已实施完毕，姜俊晓先生尚未减持公司股份。 

【延华智能】近日，公司通过中国证券登记结算有限责任公司系统查询获悉，公司持股 5%

以上股东上海雁塔科技有限公司持有的延华智能股份被轮候冻结。 

 

4.行业动态 

*国家能源局：2030 年抽水蓄能投产总规模将达 1.2 亿千瓦 

央视新闻报道，国家能源局近日发布《抽水蓄能中长期发展规划（2021-2035）》，提

出到 2030 年，抽水蓄能投产总规模将达到 1.2 亿千瓦。 

抽水蓄能技术是在有水位落差的两端分别建两个水库，在用电低谷时，用富余的电把

低点的水抽到高处储存起来，在用电高峰时，放水发电，相当于一个大的清洁能源蓄电池。

目前我国已建及在建的抽水蓄能项目总装机规模约9000万千瓦，在运装机约3000万千瓦。 

《规划》提出，到 2025 年，抽水蓄能投产总规模较“十三五”翻一番，达到 6200 万

千瓦以上；到 2030 年，抽水蓄能投产总规模较“十四五”再翻一番，达到 1.2 亿千瓦左右。

到 2035 年，形成满足新能源高比例大规模发展需求的，技术先进、管理优质、国际竞争力

强的抽水蓄能现代化产业，培育形成一批抽水蓄能大型骨干企业。（来源：Wind） 

 

* 发改委：下半年发行的地方政府专项债券规模将高于去年同期 

发改委投资司副司长吕文斌今日在发布会上表示，今年上半年，地方政府专项债券发

行进度较去年放缓，但下半年发行的专项债券规模将高于去年同期，有助于稳定基础设施

等领域投资增长。我委将按照职责分工，指导督促各地方认真做好专项债券项目准备等工

作，发挥好专项债券带动扩大有效投资的积极作用。（来源：Wind） 

 

 

 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”
客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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