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近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 

 

 

 

 

 

8 月国内手游市场同比环比双增， 

新游带动下 9 月收入环比提速可期 

 行业动态事项 

根据伽马数据，8月中国手游市场收入同比增长8.2%，环比增长5.7%，双

双实现正增长。 

 

 事项点评 

8月国内手游市场同比环比双增长，出海收入环比增长3.94% 

伽马数据显示，8月中国移动游戏市场实际销售收入192.38亿元，较7月增

长超10亿元，环比增长5.7%，也创下近半年以来，单月收入环比最大增幅。

收入增长一方面来自长线产品《Fate/Grand Order》周年活动、《大话西游》

嘉年华活动等多款产品活动促使流水上升；另一方面，近两月新游《斗罗

大陆：魂师对决》、《小浣熊百将传》、《金铲铲之战》、《真·三国无双霸》

等带来流水增量。游戏出海方面，8月中国自研游戏海外市场实际销售收

入17.12亿美元，环比增长3.94%，收入增长主要系《和平精英》、《三国志·战

略版》等产品海外流水上升；同时《斗罗大陆：魂师对决》8月在海外上

线，也带来一定增量。值得关注的是，根据Sensor Tower，三七互娱8月

发行商收入环比大幅增长45.6%（包含国内外App Store+海外Google Play

市场收入），主要得益于《斗罗大陆：魂师对决》国内外收入增长，同时

《Puzzles & Survival》、《云上城之歌》的海外收入也有所增长。此外，

一款创新题材的SLG《小小蚁国》8月海外收入达1300万美元，环比增长73%。

三七互娱持有该游戏开发商星合互娱24%股权。 

 

多款爆款游戏发力，9月手游市场收入环比提速可期 

多款新老爆款游戏发力，有望带动9月国内手游市场环比增速出现较大提

升。从当前时点看，有3款游戏有望贡献主要增量：其一为《原神》，《原

神》在2.0版本更新后，收入已实现快速回升。而在9月1日2.1版本上线、

推出“雷神”卡池之后，其移动端日流水更是创下历史新高，达到过往峰

值的1.66倍（Sensor Tower数据），叠加9月底一周年庆典的上线，米哈游收

入有望再创新高；其二为《金铲铲之战》，这是一款由腾讯推出的自走棋

游戏，该游戏自8月底上线后6天流水破亿，伽马数据预测其首月流水将突

破5亿元；其三为《哈利波特：魔法觉醒》，依托哈利波特IP强大的粉丝号

召力、网易多元化的营销战略以及可圈可点的游戏品质，这款游戏自上线

至今已经连续5天稳坐iOS畅销榜榜首，成为9月以来最大爆款游戏。 
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 投资建议 

预计 9月国内手游市场收入将出现环比较快增长，《原神》、《金铲铲之战》、

《哈利波特：魔法觉醒》等爆款贡献主要增量，而 A股上市公司计划近期

上线的新游戏丰富，诸如游族网络《新盗墓笔记》、完美世界《幻塔》等

游戏市场预期较高，上线后也有望贡献一定增量。同时，看好游戏出海市

场持续增长，三七互娱海外业务拓展。 

 

 风险提示 

监管进一步趋严、行业竞争加剧、流量成本进一步提升 
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出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月
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