
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|银行 
 

[Table_Title] 

关注市场利率走势变动 
 

[Table_IndustryRank] 

同步大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——银行行业周观点(09.06-09.12) 

 

[Table_ReportDate] 
2021 年 09 月 13 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

展望三季度，考虑到目前贷款的供需情况，以及未来信用利差或有

上升可能，我们预计整个生息资产端综合收益率会略有回升，且弹

性或好于负债端，因此三季度资产端或成为推动息差企稳的主要动

力。展望全年，国内宏观经济增长以及货币政策等出现大幅波动的

概率不高，因此，银行业的整体经营环境趋于平稳向好。我们认为

在 2020 年低基数的效应下，2021 年整个板块的营收增长主要受规

模因素的推动，拨备因素的改善，业绩确定性也相对较高。目前时

点，基于对下半年宏观经济和货币政策的展望，以及银行基本面因

素的分析，我们认为板块内部分化仍将持续。 

 

投资要点： 

市场表现：上周银行指数上涨 3.25%，沪深 300 指数上涨 3.52%，

板块跑输沪深 300 指数 0.27 百分点，在 30 个一级行业中位居第

14 位。年初至今，银行板块整体上涨 7.25%，沪深 300 指数下跌

3.79%，银行板块跑赢沪深 300 指数 11.04 个百分点，在 30 个一

级行业中位居第 15位。个股方面，上周银行板块部分个股上涨，

平安银行、无锡银行、杭州银行涨幅居前。 

流动性和市场利率：上周，央行通过公开市场操作净回笼 800 亿

元。截止 9月 5日，3月期理财产品收益率为 2.68%，产品收益率

下行 58BP。上周，同业存单实际发行规模 3353 亿元，平均票面

利率 2.61%，发行规模回升，票面利率下行。 

 行业和公司要闻： 

行业要闻： 

央行发布《2021 年 8 月金融统计数据报告》。 

公司要闻： 

成都银行发布关于公开发行可转换公司债券获中国证监会行政许可

申请受理的公告。 

 

风险因素： 

债务风险快速出清，导致信用利差大幅上升。如果疫情反复造成整

体经济持续走弱，企业营收明显恶化，银行板块将出现业绩波动。 
   

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
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营收增速持续回升 

同业存单发行利率略有回升 

板块整体资产质量持续改善 
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1 投资建议 

展望三季度，考虑到目前贷款的供需情况，以及未来信用利差或有上升可能，我们

预计整个生息资产端综合收益率会略有回升，且弹性或好于负债端，因此三季度资

产端或成为推动息差企稳的主要动力。展望全年，国内宏观经济增长以及货币政策

等出现大幅波动的概率不高，因此，银行业的整体经营环境趋于平稳向好。我们认

为在 2020 年低基数的效应下，2021 年整个板块的营收增长主要受规模因素的推动，

拨备因素的改善，业绩确定性也相对较高。目前时点，基于对下半年宏观经济和货

币政策的展望，以及银行基本面因素的分析，我们认为板块内部分化仍将持续。 

 

2 市场表现 

上周银行指数上涨3.25%，沪深300指数上涨3.52%，板块跑输沪深300指数0.27百分点，

在30个一级行业中位居第14位。年初至今，银行板块整体上涨7.25%，沪深300指数下

跌3.79%，银行板块跑赢沪深300指数11.04个百分点，在30个一级行业中位居第15位。

个股方面，上周银行板块部分个股上涨，平安银行、无锡银行、杭州银行涨幅居前。 

 

图表1： 银行板块涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表2： 个股涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

3 流动性和市场利率 

上周，央行通过公开市场操作净回笼800亿元。 

图表3： 央行公开市场操作（单位：亿元） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

截止9月5日， 3月期理财产品收益率为2.68%，产品收益率下行58BP。 
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图表4： 三月期限理财产品收益率（单位：%） 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

上周，同业存单实际发行规模3353亿元，平均票面利率2.61%，发行规模回升，票面

利率下行。 

 

图表5： 同业存单实际发行规模和发行利率（单位：亿元，%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

4 行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

央行发布《2021年8月金融统计数据报告》。8月份人民币贷款增加1.22万亿元，比上

年同期少增631亿元。分部门看，住户贷款增加5755亿元，其中，短期贷款增加1496

亿元，中长期贷款增加4259亿元；企（事）业单位贷款增加6963亿元，其中，短期贷

款减少1149亿元，中长期贷款增加5215亿元，票据融资增加2813亿元；非银行业金融
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机构贷款减少681亿元。 

资料来源：央行 

 

4.2 公司要闻 

成都银行：近日，成都银行股份有限公司收到中国证券监督管理委员会出具的《中国

证监会行政许可申请受理单》（受理序号：212352）。中国证监会依法对公司提交的公

开发行A股可转换公司债券申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，决定对该行

政许可申请予以受理。公司本次公开发行A股可转换公司债券事宜尚需中国证监会核

准。公司将根据中国证监会对该事项的审核进展情况及时履行信息披露义务。 

资料来源：成都银行 

 

5 风险提示 

债务风险快速出清，导致信用利差大幅上升。如果疫情反复造成整体经济持续走弱，

企业营收明显恶化，银行板块将出现业绩波动。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观
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