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风险逐步释放 估值继续回升                          看好 

2021 年 9 月 14 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，地产板块上涨 0.45%，排名行业第 27 位，走势明显

弱于大盘（沪深 300 上涨 3.52%）。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 905 亿元，环比下降 136.91

亿元；成交量为 143 亿股，环比下降 2.98 亿股，成交额与成交量虽然

有所回落，但继续保持在年平均线以上，说明近期地产股表现相对活

跃。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 30.1 亿元；纵向来看，近 5

周地产板块资金有两周净流入，但金额都不大，总体仍呈流出趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净买入 0.1 亿元，上周，板块

融资余额略有回升，但总体呈快速下降趋势，融资余额处于近 1 年来

最低水平。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 9 月 10 日，地产板块动态 PE 为 7.7 倍，估

值仅高于银行板块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年最

低水平。 

➢ 投资建议：上周，地产板块微涨 0.45%，走势明显于大盘。成交量和

成交额均环比下降，但成交量环比降幅不大，且两者均保持在年平均

线以上；板块资金均净流出，龙头公司进出分化；板块融资余额略有

回升，但仍处于 1 年来最大水平。下半年以来，国内大多数重点城市

商品房成交面积较上半年明显下降，尽管近期部分一、二线成交有所

回升，但总体仍低于上半年；政策方面，行业“房住不炒”调控总基

调保持不变，房地产行业降杠杆加速进行，行业资金面持续收紧。公

司方面，大多数行业龙头和二线龙头市占率保持上升，未来两年业绩

总体保持稳定。个别企业资金链断裂的负面影响逐渐释放，板块估值

将持续回升，上调行业评级至“看好”。建议关注万科 A、保利地产、

招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 
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板块走势：板块微涨 走势弱于于大盘 

 

上周，地产板块上涨 0.45%，排名行业第 27 位，走势明显弱于大盘（沪深

300 上涨 3.52%）。 

个股方面，涨幅前五名个股为：京投发展、广宇发展、*ST 中迪、万业企

业、*ST 中房；跌幅前五名个股为：世联行、格力地产、深赛格、中天金融、

金融街；换手率前五名个股为：德必集团、西藏城投、中润资源、深赛格、ST

粤泰；振幅较大前五名个股为：京投发展、广宇发展、嘉凯城、*ST 中迪、国

创高新。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 % % % % 9月10日 % % % %

京投发展 7.11 61.22 99.16 107.29 88.59 世联行 5.78 -26.93 -24.54 -21.89 -12.42

广宇发展 7.76 61.00 66.88 66.17 55.14 格力地产 8.81 -17.82 -13.29 7.44 10.82

*ST中迪 5.89 18.75 31.77 48.74 118.15 深赛格 6.02 -11.34 9.06 5.99 11.06

万业企业 26.30 12.88 2.77 5.20 47.43 中天金融 2.92 -10.70 30.94 26.41 6.57

*ST中房 3.62 12.42 27.02 51.46 36.60 金融街 6.34 -8.65 6.91 6.91 -2.80

国创高新 3.36 12.37 15.46 13.13 1.20 中国国贸 17.26 -7.20 4.48 12.37 -4.69

嘉凯城 4.10 12.02 8.18 8.75 -11.83 德必集团 33.48 -6.27 7.07 11.27 -1.73

冠城大通 4.50 8.43 10.02 7.40 36.91 合肥城建 8.85 -5.75 3.63 15.99 19.94

*ST基础 12.91 8.40 12.55 13.95 13.05 华发股份 6.36 -5.07 -2.90 9.47 2.70

长春经开 7.49 7.93 17.03 17.58 -0.79 市北高新 5.67 -4.55 8.83 4.04 -6.74

招商积余 13.79 7.15 7.73 -0.86 -31.02 城建发展 4.84 -4.16 9.01 9.75 -1.70

金隅集团 3.01 7.12 10.66 15.33 13.21 财信发展 3.11 -4.01 -2.20 17.36 9.12

*ST松江 3.05 7.02 3.04 -6.15 37.39 新大正 36.50 -3.39 -3.08 -13.51 -18.92

大港股份 8.84 6.89 9.14 8.60 16.01 世荣兆业 5.82 -3.32 0.34 -3.16 -8.78

万通发展 11.00 6.49 13.52 28.06 21.28 皇庭国际 3.19 -2.74 -5.62 -6.45 10.76

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 % % % % 9月10日 % % % %

德必集团 33.48 7.62 12.04 8.43 4.61 京投发展 7.11 51.25 100.28 107.58 101.59

西藏城投 32.81 6.82 8.89 11.03 9.09 广宇发展 7.76 51.04 69.25 68.95 69.97

中润资源 3.78 6.28 6.40 7.94 7.68 嘉凯城 4.10 24.86 24.01 24.14 41.08

深赛格 6.02 5.77 4.68 2.79 2.26 世联行 5.78 24.78 30.16 31.62 42.42

ST粤泰 1.54 4.99 6.47 5.07 4.32 *ST中迪 5.89 23.79 29.53 53.54 118.89

大港股份 8.84 4.88 4.34 4.34 4.39 国创高新 3.36 18.73 23.71 23.23 23.19

格力地产 8.81 4.79 4.17 4.00 2.80 深赛格 6.02 18.70 31.70 33.63 35.24

美好置业 1.82 4.78 4.18 2.94 2.14 *ST中房 3.62 18.01 28.07 57.32 51.70

*ST中迪 5.89 4.30 4.14 4.02 2.82 万业企业 26.30 17.90 22.20 30.92 63.72

世联行 5.78 4.27 3.08 2.64 2.35 中天金融 2.92 16.82 54.71 52.81 47.08

奥园美谷 13.45 4.08 3.58 3.29 4.79 西藏城投 32.81 15.64 27.71 70.79 151.34

合肥城建 8.85 4.05 6.06 4.24 3.08 格力地产 8.81 15.49 24.31 35.73 52.96

莱茵体育 3.06 3.50 3.77 2.61 1.99 *ST基础 12.91 14.95 19.18 24.45 39.32

电子城 5.05 3.47 2.59 1.48 0.73 金隅集团 3.01 14.59 19.85 23.37 26.33

特发服务 25.95 3.36 3.76 3.43 3.90 中润资源 3.78 13.65 13.07 39.01 115.64

日均换手率前15名 振幅前15名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交量、成交额继续保持在年平均线以上 

 

上周，申万房地产行业共成交 905 亿元，环比下降 136.91 亿元；成交量为

143 亿股，环比下降 2.98 亿股，成交额与成交量虽然有所回落，但继续保持在

年平均线以上，说明近期地产股表现相对活跃。 

个股方面，成交量前五名为：中天金融、美好置业、格力地产、世联行、

新湖中宝。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 

 
  

828 677 742 823 749 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1
7

-0
1

1
7

-0
3

1
7

-0
5

1
7

-0
7

1
7

-0
9

1
7

-1
1

1
8

-0
1

1
8

-0
3

1
8

-0
5

1
8

-0
7

1
8

-0
9

1
8

-1
1

1
9

-0
1

1
9

-0
3

1
9

-0
5

1
9

-0
7

1
9

-0
9

1
9

-1
1

2
0

-0
1

2
0

-0
3

2
0

-0
5

2
0

-0
7

2
0

-0
9

2
0

-1
1

2
1

-0
1

2
1

-0
3

2
1

-0
5

2
1

-0
7

 

 

81 79 96 109 103 

0

100

200

300

400

1
7

-0
1

1
7

-0
3

1
7

-0
5

1
7

-0
7

1
7

-0
9

1
7

-1
1

1
8

-0
1

1
8

-0
3

1
8

-0
5

1
8

-0
7

1
8

-0
9

1
8

-1
1

1
9

-0
1

1
9

-0
3

1
9

-0
5

1
9

-0
7

1
9

-0
9

1
9

-1
1

2
0

-0
1

2
0

-0
3

2
0

-0
5

2
0

-0
7

2
0

-0
9

2
0

-1
1

2
1

-0
1

2
1

-0
3

2
1

-0
5

2
1

-0
7

 

   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 亿股 亿股 亿股 亿股 9月10日 亿元 亿元 亿元 亿元

中天金融 2.92 11.23 15.10 18.17 30.09 西藏城投 32.81 87.07 230.03 498.65 964.13

美好置业 1.82 5.83 10.20 14.36 31.30 万科A 20.40 68.57 177.06 347.91 1,059.74

格力地产 8.81 4.66 8.11 15.57 33.55 格力地产 8.81 41.87 76.15 146.25 285.95

世联行 5.78 4.30 6.21 10.65 28.36 保利发展 12.46 40.87 114.43 237.89 614.44

新湖中宝 3.12 3.81 10.73 17.57 30.78 中天金融 2.92 34.60 45.69 52.75 82.27

金隅集团 3.01 3.79 6.30 9.30 17.13 世联行 5.78 27.92 42.43 75.47 201.49

保利发展 12.46 3.37 9.60 19.98 52.82 万业企业 26.30 26.48 72.56 151.14 410.73

万科A 20.40 3.35 8.72 16.27 47.49 金地集团 11.65 22.85 61.75 107.50 214.96

华发股份 6.36 3.32 5.18 8.45 18.81 奥园美谷 13.45 21.94 37.75 70.04 400.67

华夏幸福 4.18 2.93 6.10 11.09 31.38 华发股份 6.36 21.71 33.92 54.10 117.85

中润资源 3.78 2.91 5.94 14.75 42.80 鲁商发展 13.38 19.47 38.42 85.24 212.82

金融街 6.34 2.81 5.37 6.32 12.81 金融街 6.34 18.54 34.98 40.60 82.46

西藏城投 32.81 2.80 7.11 16.94 41.16 招商蛇口 10.42 18.53 36.28 58.14 150.94

蓝光发展 2.28 2.77 6.60 10.04 25.19 *ST基础 12.91 16.86 27.55 44.11 126.29

苏宁环球 5.18 2.68 4.90 11.43 52.31 万通发展 11.00 14.98 28.56 46.32 102.36

成交量前15名 成交额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：板块资金均净流入 龙头资金进出分化 

 

上周，房地产板块资金净流出 30.1 亿元；纵向来看，近 5 周地产板块资金

有两周净流入，但金额都不大，总体仍呈流出趋势。 

个股方面，保利发展、新城控股、荣盛发展净主动买入；万科 A、招商蛇

口、金地集团净主动卖出。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 1 年申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元

西藏城投 32.81 343.2 1,035.6 578.3 130.7 万科A 20.40 -926.1 -365.5 -1,502.7 -4,507.5

保利发展 12.46 205.2 995.2 1,271.7 32.2 京投发展 7.11 -331.1 -390.3 -398.4 -439.2

金隅集团 3.01 119.4 177.3 224.1 75.1 金融街 6.34 -319.3 -564.7 -605.7 -976.1

金科股份 5.14 101.4 176.9 214.1 -773.5 华发股份 6.36 -261.8 -154.6 14.6 -193.2

新城控股 36.74 98.8 214.3 109.3 -447.8 招商蛇口 10.42 -216.3 145.8 138.3 -129.5

万通发展 11.00 97.5 156.9 231.0 30.0 深赛格 6.02 -199.6 -257.8 -303.0 -491.8

美好置业 1.82 90.1 227.4 215.0 19.2 奥园美谷 13.45 -196.4 -250.6 -228.9 -2,248.6

迪马股份 2.58 53.2 61.4 31.3 -4.7 城建发展 4.84 -183.1 -385.9 -387.9 -496.7

中润资源 3.78 38.4 16.2 -79.3 -936.3 中天金融 2.92 -150.7 -800.7 -850.9 -1,159.4

滨江集团 4.90 36.5 168.5 186.4 16.9 金地集团 11.65 -131.4 151.2 230.1 -281.9

新湖中宝 3.12 34.7 185.1 386.7 -66.4 电子城 5.05 -125.7 -228.5 -223.6 -311.6

嘉凯城 4.10 28.3 7.4 -20.7 -257.0 鲁商发展 13.38 -119.3 5.3 -96.6 -1,167.5

荣盛发展 5.12 26.7 27.7 -44.3 -390.4 合肥城建 8.85 -103.8 -283.6 -187.7 -507.9

广宇集团 3.24 22.6 6.4 25.8 -2.8 市北高新 5.67 -96.2 -218.2 -267.5 -478.4

泰禾集团 2.21 21.9 42.8 32.3 -68.4 广宇发展 7.76 -90.9 -83.2 -95.4 -173.4

股票名称 股票名称

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元

格力地产 8.81 95.2 72.9 73.6 -53.2 京投发展 7.11 -254.8 -263.0 -266.8 -271.8

金隅集团 3.01 77.8 85.4 102.1 114.0 西藏城投 32.81 -144.2 -121.4 10.1 298.8

金科股份 5.14 62.8 93.4 47.9 -177.3 中天金融 2.92 -112.6 -679.3 -704.0 -803.3

*ST基础 12.91 57.4 33.8 -12.7 92.8 深赛格 6.02 -102.8 -122.8 -137.8 -172.0

中南建设 4.91 56.6 105.1 90.7 78.3 奥园美谷 13.45 -98.8 -15.3 41.1 -466.6

美好置业 1.82 53.5 142.0 147.6 131.3 金融街 6.34 -94.3 -400.9 -409.1 -474.5

新城控股 36.74 38.4 83.3 90.4 -68.8 鲁商发展 13.38 -93.3 -54.4 -133.4 -457.1

荣盛发展 5.12 35.2 58.5 78.5 34.9 招商蛇口 10.42 -76.9 -35.2 4.4 -57.4

新湖中宝 3.12 32.8 217.8 223.3 72.5 万科A 20.40 -75.5 60.9 102.9 182.7

绿地控股 4.73 32.1 82.5 81.1 -43.1 广宇发展 7.76 -66.9 -64.6 -62.4 -62.2

万通发展 11.00 24.4 13.3 -3.9 -74.5 华发股份 6.36 -49.3 -19.5 33.7 -19.5

莱茵体育 3.06 23.6 29.4 17.6 -183.2 金地集团 11.65 -30.2 191.9 168.0 -79.6

黑牡丹 8.61 18.2 32.5 36.0 -6.8 世联行 5.78 -25.5 -4.3 -18.2 -39.3

阳光城 4.69 16.8 60.5 48.3 51.8 万业企业 26.30 -24.5 -36.6 -140.4 -161.9

中润资源 3.78 16.7 18.4 -66.0 -460.3 合肥城建 8.85 -23.9 -15.6 9.1 -72.8

股票名称 股票名称

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元 9月10日 百万元 百万元 百万元 百万元

万通发展 11.00 21.0 40.1 14.4 -57.3 万科A 20.40 -60.5 25.4 49.4 -508.1

西藏城投 32.81 19.5 70.5 -214.9 -17.1 中天金融 2.92 -52.3 -78.9 -100.9 -136.6

大港股份 8.84 17.9 12.6 6.7 -74.5 华发股份 6.36 -50.4 -51.5 -30.8 -36.8

深赛格 6.02 17.6 11.5 9.8 -17.8 招商蛇口 10.42 -43.0 20.7 47.8 -6.4

苏宁环球 5.18 14.8 -10.9 -74.0 -343.4 *ST基础 12.91 -37.7 -37.2 -48.2 -49.4

迪马股份 2.58 13.7 16.0 9.7 7.1 格力地产 8.81 -32.8 -27.9 -96.2 -242.9

黑牡丹 8.61 13.5 10.6 2.8 10.0 金融街 6.34 -25.9 -40.7 -47.8 -71.4

美好置业 1.82 12.0 25.7 14.6 -17.8 世联行 5.78 -25.1 -43.0 -77.6 -143.2

新城控股 36.74 11.1 9.8 24.2 -116.1 阳光城 4.69 -18.7 -4.6 18.9 127.6

我爱我家 3.55 10.6 8.0 18.9 -53.7 奥园美谷 13.45 -17.4 -29.7 -91.0 -331.4

金隅集团 3.01 10.0 18.4 13.1 38.7 金科股份 5.14 -16.8 -15.1 44.0 -13.4

鲁商发展 13.38 9.4 -1.0 -4.9 -217.0 嘉凯城 4.10 -16.7 -22.7 -22.2 -103.2

蓝光发展 2.28 9.1 21.7 9.8 -33.2 市北高新 5.67 -15.5 -20.5 -30.4 -45.1

滨江集团 4.90 8.9 30.6 33.2 24.0 京投发展 7.11 -15.0 -21.6 -22.3 -25.7

珠江股份 3.62 8.4 13.5 10.2 0.0 招商积余 13.79 -14.3 -21.5 -31.7 -64.3

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：板块融资余额略微回升 

 

上周，申万房地产板块融资净买入 0.1 亿元，上周，板块融资余额略有回

升，但总体呈快速下降趋势，融资余额处于近 1 年来最低水平。 

个股方面，融资买入额占成交额比重前五名为：福星股份、亚通股份、顺

发恒业、华侨城 A、华丽家族；融资净买入额占成交额前五名为：亚通股份、

信达地产、顺发恒业、栖霞建设、冠城大通。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 1 年地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 1 年地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

9月10日 9月10日

城建发展 4.84 1,198.4 11.0 福星股份 4.51 48.43 24.61

福星股份 4.51 463.6 10.9 亚通股份 6.05 24.51 23.15

亚通股份 6.05 156.5 10.1 顺发恒业 3.16 20.38 21.37

华丽家族 3.49 515.2 9.2 华侨城A 7.25 269.84 18.47

大名城 3.67 715.0 8.6 华丽家族 3.49 91.39 18.46

珠江股份 3.62 254.0 8.2 凤凰股份 4.10 24.09 18.30

外高桥 13.68 1,013.3 7.9 上实发展 4.27 47.10 18.16

城投控股 4.66 910.7 7.7 栖霞建设 3.20 38.55 17.87

金科股份 5.14 1,831.3 6.8 华远地产 2.01 20.13 17.20

华发股份 6.36 901.0 6.7 深振业A 4.77 50.17 17.06

格力地产 8.81 1,106.6 6.5 绿地控股 4.73 163.05 16.59

美好置业 1.82 284.1 6.4 金融街 6.34 303.27 16.36

深振业A 4.77 405.2 6.3 新湖中宝 3.12 194.78 16.33

世联行 5.78 683.9 5.9 中南建设 4.91 156.52 16.28

凤凰股份 4.10 221.3 5.8 信达地产 3.58 20.02 16.26

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

百万元

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

9月10日 9月10日

亚通股份 6.05 9.9 9.3 亚通股份 6.05 9.9 9.3

信达地产 3.58 8.1 6.6 信达地产 3.58 8.8 7.2

顺发恒业 3.16 4.8 5.0 顺发恒业 3.16 4.8 5.0

栖霞建设 3.20 10.3 4.8 浦东金桥 12.23 11.7 4.8

冠城大通 4.50 19.4 3.9 栖霞建设 3.20 10.3 4.8

华侨城A 7.25 55.7 3.8 冠城大通 4.50 19.4 3.9

万通发展 11.00 55.1 3.7 华侨城A 7.25 56.5 3.9

中天金融 2.92 125.9 3.6 中天金融 2.92 121.3 3.5

香江控股 1.98 7.8 3.5 香江控股 1.98 7.9 3.5

嘉凯城 4.10 19.9 3.4 嘉凯城 4.10 19.9 3.4

浦东金桥 12.23 7.0 2.9 福星股份 4.51 5.2 2.7

福星股份 4.51 5.3 2.7 城建发展 4.84 32.3 2.5

城建发展 4.84 34.6 2.6 华远地产 2.01 2.7 2.3

金融街 6.34 47.6 2.6 金融街 6.34 42.5 2.3

招商蛇口 10.42 43.7 2.4 首开股份 5.41 4.2 2.3

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称
期间净买入额占成

交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值继续回升 

 

截止到 2021 年 9 月 10 日，地产板块动态 PE 为 7.7 倍，估值仅高于银行板

块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年最低水平。 

个股方面，低估的个股有：荣盛发展、中南建设、阳光城、绿地控股、迪

马股份，龙头公司还有：金地集团、保利发展；股息率较高的个股有：三湘印

象、中南建设、锦和商业、金科股份、阳光城，龙头公司有：金地集团、万科

A、招商蛇口、保利发展、新城控股。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 

 

6
8

.3
 

5
9

.0
 

5
4

.9
 

5
1

.8
 

5
0

.6
 

4
0

.4
 

3
9

.5
 

3
6

.9
 

3
4

.4
 

3
3

.8
 

3
0

.5
 

3
0

.0
 

2
8

.5
 

2
6

.5
 

2
5

.9
 

2
5

.2
 

2
5

.1
 

2
2

.4
 

2
0

.8
 

1
6

.9
 

1
6

.9
 

1
6

.5
 

1
4

.6
 

1
3

.9
 

1
3

.5
 

1
2

.5
 

9
.5

 

7
.7

 

6
.7

 

0

20

40

60

80

国
防

军
工

休
闲

服
务

计
算

机

电
气

设
备

综
合

有
色

金
属

食
品

饮
料

电
子

通
信

医
药

生
物

纺
织

服
装

汽
车

机
械

设
备

传
媒

化
工

商
业

贸
易

农
林

牧
渔

轻
工

制
造

公
用

事
业

家
用

电
器

交
通

运
输

采
掘

建
筑

材
料

非
银

金
融

沪
深

3
0

0

钢
铁

建
筑

装
饰

房
地

产

银
行

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

9月10日 TTM 9月10日 MRQ 9月10日 倍

荣盛发展 5.12 3.14 福星股份 4.51 0.39 三湘印象 3.40 11.34

中南建设 4.91 3.38 泰禾集团 2.21 0.41 中南建设 4.91 11.32

阳光城 4.69 3.70 信达地产 3.58 0.43 锦和商业 6.06 9.90

绿地控股 4.73 4.26 荣盛发展 5.12 0.45 金科股份 5.14 8.74

迪马股份 2.58 4.37 华夏幸福 4.18 0.46 阳光城 4.69 8.07

荣安地产 2.62 4.74 光明地产 2.38 0.49 首开股份 5.41 7.39

金科股份 5.14 4.77 城建发展 4.84 0.50 华发股份 6.36 7.08

华发股份 6.36 4.86 首开股份 5.41 0.51 荣盛发展 5.12 6.84

保利发展 12.46 5.23 世茂股份 3.76 0.52 广汇物流 4.19 6.81

南山控股 3.35 5.41 金融街 6.34 0.52 万科A 20.40 6.13

广汇物流 4.19 5.44 天保基建 2.53 0.53 金地集团 11.65 6.01

首开股份 5.41 5.45 北辰实业 2.41 0.56 招商蛇口 10.42 6.00

金地集团 11.65 5.56 华远地产 2.01 0.56 宁波富达 3.70 5.95

滨江集团 4.90 5.72 城投控股 4.66 0.59 保利发展 12.46 5.86

卧龙地产 5.74 5.80 ST海投 2.02 0.61 新城控股 36.74 5.58

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 
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