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事项： 

[Table_Summary] 国信通信团队携手物联网智库于 2021 年 9 月 14 日推出物联网指数，本文对编制方法及过程进行了解析。 

 

国信通信观点：作为新一代网络变革的方向，物联网产业已经跨越拐点，进入快速发展期，产业链各环节均有望迎来增

长机遇。我们携手物联网智库，根据一二级市场数据、网络搜索指数等多项指标，编制国信通信物联网指数，旨在反映

物联网领域的发展态势。 

正文： 

 背景：AIoT 产业进入快速增长期，长坡厚雪，机遇充足 

随着人口红利逐渐衰退，以 PC 和智能手机为典型载体的两次信息革命临近尾声，物联网作为新一代网络变革的方向，

关注度日益提高，万物互联的浪潮已经在全球席卷开来。 

图 1：全球互联网红利已逐渐进入尾声  图 2：PC、手机出货量减缓趋势明显 

 

 

 

资料来源：ITU、国信证券经济研究所整理  资料来源：IDC、国信证券经济研究所整理 

而突如其来的疫情又深刻改变了我们的消费习惯、生产方式、社会治理模式，进一步推动消费者、企业、政府部门等社

会各界拥抱 AIoT。2020 年，据 IoT Analytics，全球物联网连接数已超越非物联网连接数。以此为标志，AIoT 产业已然

跨越拐点，正进入快速发展的阶段，新的应用领域、应用产品层出不穷，步入快速增长期，时代的机遇之门已经打开。 
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图 3：AIoT 产业进入快速增长期 

 

资料来源:物联网智库、国信证券经济研究所整理 

从产业链的角度，我们将物联网产业链自上而下分为四个层次，涉及底层元器件到整体解决方案的完整科技链条，可挖

掘机会众多。 

1) 感知层：主要指一些嵌入在终端里的底层元器件，包括各传感器、RFID、二维码等，广义来看，视频监控、图像识

别等亦属于感知层，该层主要功能是实现数据搜集。 

2) 传输层：主要指通信网络以及帮助终端接入网络的通信模组，根据不同的场景，应用不同的网络，主要的功能是实

现数据传输。 

3) 平台层：主要指云平台和操作系统，所有的终端入网后，数据需要汇总在一个云平台上，实现对终端状态数据的计

算、存储。 

4) 应用层：主要指各类应用终端，以及包含应用软件的整体解决方案。用户根据平台层汇集处理完的数据，对终端进

行远程监控、控制和管理，实现数据的应用。 

图 4：物联网的上下游产业链 

 

资料来源:信通院、亿欧、国信证券经济研究所整理 
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 国信通信物联网指数编制 

基于产业链，我们以 2021 年 1 月为基期，综合考虑 AIoT 产业相关的一、二级市场情况以及百度指数等指标，编制国信

通信物联网指数，后续按月更新和发布。 

【指数构建思路】 

首先，分别构建一级市场指数和二级市场指数（构建详情见下文）。其中一级市场指数为月频数据，以当月值转换为日频

数据用于后续计算。 

其次，以物联网相关关键词的百度搜索指数为依据，建立网络搜索指数。 

最后，赋予一级市场指数 30%权重、二级市场指数 60%权重、网络搜索指数 10%权重进行加权计算后得出国信通信物

联网指数（权重后续可调整）： 

国信通信物联网指数 = 一级市场指数×权重+二级市场指数×权重+网络搜索指数×权重 

 一级市场指数构建方法及具体信息 

一级市场指数构建方法： 

 [基日与基点] 

国信通信物联网一级市场指数以 2021 年 1 月为基日，1000 为基点。 

[样本空间选择] 

选取国内物联网产业链相关公司，涵盖感知层、传输层、平台层以及应用层等全产业链环节，包括传感器、半导体、云

服务、网络安全、工业物联网、智能家居、智慧农业、车联网、工业互联网等多个细分板块。 

[指数计算] 

1) 统计当月一级市场物联网产业相关投融资事件数量。 

2) 统计当月一级市场物联网产业相关投融资事件活跃投资机构数量。 

3) 赋予融资案例数 60%权重，活跃机构数量 40%权重，计算一级市场指数： 

一级市场指数=上月一级市场指数*（本月融资案例数*权重+本月活跃机构数*权重）/（上月融资案例数*权重+上月活跃机

构数*权重） 

一级市场指数具体信息： 

2021 年物联网一级市场投融资活跃。据物联网智库统计，2021 年 1 月至 8 月，物联网领域公司融资事件共 304 起。其

中包括智能穿戴、智能家居、智能商业、智慧城市、车联网等应用领域融资事件共 141 起，占比接近 50%，反映出当前

物联网应用场景层出不穷，越来越多的场景逐渐迎来需求爆发。 

图 5：2021 年 1-8 月物联网一级市场投融资事件行业分布 

 
资料来源：物联网智库、国信证券经济研究所整理 
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分月份来看，物联网一级市场投融资热度呈现上升态势：8 月，物联网领域融资事件共 77 起，环比+126%，活跃投资机

构数量共 177 家，环比+72%。 

图 6：2021 年月度物联网投融资案例数（件）  图 7：2021 年月度物联网领域活跃投资机构数量（个） 

 

 

 

资料来源：物联网智库、国信证券经济研究所整理  资料来源：物联网智库、国信证券经济研究所整理 

基于上述数据，2021 年 8 月，国信通信物联网一级市场指数为 2378 点，环比提升 90%，较基点（2021 年 1 月）上涨

138%，物联网一级市场投融资热度持续高涨。 

图 8：2021 年 1-8 月国信通信物联网一级市场指数 

 
资料来源：物联网智库、国信证券经济研究所整理 

 二级市场指数构建方法及具体信息 

二级市场指数构建方法： 

 [基日与基点] 

国信通信物联网二级市场指数以 2021 年 1 月 4 日为基日，1000 为基点。 

[样本空间选择] 

国信通信物联网二级市场指数由满足以下条件的沪深 A 股、港股以及美股中概股组成： 

1) 非 ST、*ST，非暂停上市股票； 

2) 上市时间超过 6 个月。 

[选样方法] 

首先，根据国信证券发布的《物联网研究框架与投资机会》报告中划分的物联网产业链层次，即感知层、传输层、平台
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层以及应用层相关公司作为物联网主体，选择二级市场上市公司样本空间，具体细分环节包括 AIoT 芯片、智能控制器、

通信模组、物联网云平台、智慧城市、车联网、工业互联网等。此外，参考已有的《深圳物联网指数 50》、《沪物联网指

数》、《CS 物联网指数》，进行上市公司样本的补充。 

其次，计算入围样本空间空间股票最近 6 个月的日均成交额和日均总市值，其中港股、美股等日均成交额采用过去 6 个

月平均汇率折算。对入围股票在最近 6 个月的日均成交额从高到低排序，剔除排名后 10%的股票。 

最后，对样本空间剩余股票按最近 6 个月日均总市值从高到低排序，选取前 50 名股票构成样本股，数量不足 50 只则按

实际数量选入。 

[加权方式] 

按等权重方式 

[指数计算] 

实时指数=上一交易日收盘价指数*(1+∑成分股涨跌幅/成分股个数) 

其中： 

1) 实时指数：每交易日实时计算的指数； 

2) 上一交易日收盘价指数：上一交易日指数的收盘点数； 

3) 成分股涨跌幅：交易时间内成分股最新涨跌幅；成分股当日无成交或停止交易，涨跌幅取值为 0 

4) 成分股个数：每交易日对应的最新成分股个数 

[指数定期调整] 

指数成分股每半年调整一次，每年 7 月 30 日和 12 月 31 日（若该天为非交易日，则调整期定为下一个交易日）正式调

整指数。 

二级市场指数具体信息： 

国信通信物联网二级市场指数表现优异。 

表 1：2021 年 1-8 月国信通信物联网二级市场指数成分股表现 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅 证券代码 证券简称 区间涨跌幅 

300077.SZ 国民技术 240.4% 300531.SZ 优博讯 10.0% 

300613.SZ 富瀚微 162.7% 000997.SZ 新大陆 9.8% 

600171.SH 上海贝岭 133.2% 603986.SH 兆易创新 8.8% 

300327.SZ 中颖电子 129.2% 002415.SZ 海康威视 7.3% 

300458.SZ 全志科技 121.6% 688080.SH 映翰通 6.2% 

300627.SZ 华测导航 97.0% 002920.SZ 德赛西威 5.0% 

603893.SH 瑞芯微 92.4% 300259.SZ 新天科技 3.8% 

002139.SZ 拓邦股份 76.8% 300353.SZ 东土科技 2.5% 

002079.SZ 苏州固锝 59.3% 300496.SZ 中科创达 1.5% 

002881.SZ 美格智能 58.2% 300349.SZ 金卡智能 1.1% 

300223.SZ 北京君正 55.9% 2018.HK 瑞声科技 0.3% 

300007.SZ 汉威科技 55.5% 300590.SZ 移为通信 -3.4% 

688018.SH 乐鑫科技 43.6% 300667.SZ 必创科技 -4.8% 

002402.SZ 和而泰 33.8% 600690.SH 海尔智家 -6.1% 

688099.SH 晶晨股份 32.5% 688288.SH 鸿泉物联 -6.3% 

300638.SZ 广和通 30.1% 002970.SZ 锐明技术 -8.1% 

002230.SZ 科大讯飞 28.6% 603068.SH 博通集成 -10.1% 
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002241.SZ 歌尔股份 25.2% 688608.SH 恒玄科技 -11.4% 

002236.SZ 大华股份 17.1% 688286.SH 敏芯股份 -12.5% 

000938.SZ 紫光股份 16.7% 002151.SZ 北斗星通 -16.8% 

300183.SZ 东软载波 16.6% 300130.SZ 新国都 -17.1% 

000988.SZ 华工科技 16.5% 002161.SZ 远望谷 -18.2% 

300124.SZ 汇川技术 14.6% 002373.SZ 千方科技 -19.4% 

603236.SH 移远通信 13.9% 002405.SZ 四维图新 -22.1% 

002396.SZ 星网锐捷 11.9% 1810.HK 小米集团-W -24.7% 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 

图 9：2021 年 1-8 月国信通信物联网二级市场指数 

 
资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

 网络搜索指数构建方法及具体信息 

网络搜索指数构建方法： 

[基日与基点] 

国信通信物联网网络搜索指数以 2021 年 1 月 4 日为基日，1000 为基点。 

[指数计算] 

以百度搜索指数为依据，关键词为物联网与 IoT，包括 PC+移动端： 

国信通信物联网网络搜索指数=前日搜索指数*（本日百度搜索指数/前日百度搜索指数） 

网络搜索指数具体信息： 

国信通信物联网搜索指数整体相对平稳，期间有所波动。 
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图 10：2021 年 1-8 月国信通信物联网搜索指数 

 
资料来源：百度指数、国信证券经济研究所整理 

【指数历史模拟回溯】 

我们按照【指数构建思路】中的加权计算方法，将一级指数、二级指数、网络搜索指数结合，计算的结果如图 11 所示。

在一、二级市场投融资活跃度上升的驱动下，截至 2021 年 8 月 31 日，指数点位达到 1582 点，较年初（基期）上升 58%。 

图 11：2021 年 1-8 月国信通信物联网指数走势 

 
资料来源：Wind、物联网智库、百度指数、国信证券经济研究所整理 

 

 

 风险提示 

物联网带来的价值无法覆盖成本，产业落地不及预期；物联网技术推进不及预期，难以与产业深度融合，数据获取难度

大；产业链环节竞争压力持续加大。 
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相关研究报告： 
 
《IDC/云计算行业专题：21Y 半年报总结：寒冬已过，静待复苏》 ——2021-09-06 

《通信行业周报 2021 年第 11 期：商汤拟于港股上市，云与智能协同加速》 ——2021-09-06 

《国信证券-北斗专题报告：自动驾驶渐行渐近，卫惯导航大有可为》 ——2021-09-04 

《通信行业 9 月投资策略暨通信行业 2021 年半年报总结：板块行情分化，精选长期高景气赛道》 ——2021-09-03 

《通信行业周报 2021 年第 11 期：运营商半年报亮眼，上海发布北斗发展计划》 ——2021-08-15 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人

不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向

客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确
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