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事件： 

9 月 14 日，国家医保局组织开展人工关节集中带量采购，产生拟中选结果。这是继冠脉支架之后的第

二批医用高值耗材国家集采，本次人工关节集中带量采购产品包括初次置换人工全髋关节和初次置换人工

全膝关节，带量采购周期为 2 年，预计中选产品将在明年 3 月落地实施。 

点评： 

人工关节集采落地，平均价格降幅超过80%。根据国家组织高值医用耗材联合采购办公室，此次骨科

集采拟中选的人工关节产品从均价3万元以上直降至均价1万元以下。其中，拟中选髋关节平均价格从

3.5万元下降至大约7000元，平均降价80%；膝关节平均价格从3.2万元下降至大约5000元，均价降幅超

过84%；髋关节和膝关节产品整体降价幅度达到82%。同上一轮医用高值耗材国家集采相比（心脏支

架集采价格降幅超过90%），第二轮集采价格降幅相对乐观，我们认为好于市场预期。 

从拟中选企业来看，内外资企业均表现积极。此次集采共有48家企业参与，其中44家中选，中选率接

近92%。相比第一批医用高值耗材国家集采，此次人工关节集采的外资参与度明显提升，参与投标的

人工关节外资企业和本土企业中选率相差较小。进口人工关节企业为保国内市场份额，积极参与集采，

将对提升产品国产化率带来一定程度的压力。虽然国产人工关节和进口人工关节的产品质量无明显差

异，但部分国外产品具备相对更强的品牌优势；因此，打破国内人工关节市场由外资主导的局面，仍

需要更多努力。 

老龄化加深，医保压力大，人工关节集采已成必然。根据国家统计局，2020年我国60岁及以上人口比

重达到18.70%，较2010年上升5.44个百分点，65岁及以上人口比重为13.50%，较2010年增加4.60个百

分点。老年人的骨关节炎患病率相对较高，老龄化程度持续加深，必然使得医保资金压力增加，集采

势在必行。国家医保局资料显示，本次集采产品包括人工髋关节和人工膝关节，首年意向采购量共54

万套，占全国医疗机构总需求量的90%。若按照2020年的采购价计算，公立医疗机构的人工髋关节和

人工膝关节采购金额约200亿元，占医用高值耗材市场的10%以上。人工关节集采落地后，若按照80%

的降价幅度计算，预计节约相关费用大约160亿元。 

集采分组规则利好龙头企业。此次集采的人工全髋关节和人工全膝关节产品可分为四个产品系统类别，

分别为陶瓷-陶瓷类髋关节产品系统、陶瓷-聚乙烯类髋关节产品系统、合金-聚乙烯类髋关节产品系统、

膝关节产品系统。联采办将投标分组，企业全国供应能力强、医疗机构需求量大的进入A组；产品为

区域性供应、需求量有限的进入B组。此规则下，产品型号丰富、综合实力强劲的骨科龙头企业的中

标概率更高；头部企业的份额增加将有助于行业集中度提升，推动人工关节行业整合。根据国家组织

人工关节集中带量采购拟中选结果，A股和H股的人工关节上市公司中：威高骨科、爱康医疗在四个不

同产品系统类别中均有产品进入A组；春立医疗在陶瓷-陶瓷类髋关节产品系统进入A组，但在膝关节

产品中落选；大博医疗在四个不同产品系统类别中均有产品进入B组；微创医疗、迈瑞亦有产品中选。

集采环境下，企业创新和出海愈发重要，建议继续关注研发能力强劲、产品管线丰富的相关骨科企业。 

风险提示：疫情防控不及预期；市场竞争加剧风险；集采后市场份额提升不及预期风险等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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