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——能源材料行业日报 

 每日点评 

2021 年 9 月 14 日，上证综指报收 3662.60 点，跌 1.42%；深证成指 14626.08，

跌 0.54%；Wind 材料行业一级指数 7488.90 点，跌 1.19%。 

【钢铁】钢铁行业指数下跌 4.37%。澳洲巴西铁矿发运量较之前有所减少。澳

洲巴西铁矿发运总量 2565.5 万吨，环比减少 49.5 万吨。澳洲发运量 1797.2 万

吨，环比减少 50.0 万吨。其中主要集中于发往中国的量，环比减少 49.9 万吨；

巴西发运量基本没有变化。当前铁矿石整体发运水平仍然保持高位运行，进口

矿供应相对保持宽松。需求端层面，8 月下旬重点统计钢铁企业粗钢日产环比

下降 3.99%；钢材日产 209.30 万吨，环比增长 1.54%。目前铁矿价格在当前位

置支撑力度较强，铁矿进一步下跌空间相对有限，维持震荡走势的可能性较大。

此外，钢铁行业的两大重磅文件《钢铁行业碳达峰实施方案》和《关于推动钢

铁工业高质量发展的指导意见》有望在今年年底前正式发布，正式稿中提到鼓

励钢铁、交通、能源、金融等领域的优势企业组成联合体，加快推动西非、西

澳等境外特大型铁矿项目建设，尽快形成有效供给能力。预计后期十四五”期

间国内铁精矿产量增加 1 亿吨以上，并建立起更加公正透明的铁矿石合理定价

体系，展望后市，后续基建投资有望带动长材品种需求回暖，钢铁板块配置时

点仍然较好。 

【煤炭】煤炭行业指数下跌 1.89%。动力煤方面，收到榆林相关事件的影响，

当前动力煤供给进一步受限。消息催化下近期动力价格持续攀升；焦煤焦炭价

格连续两日出现了较大幅度的下跌，主要原因在于调价影响显著。当前内蒙口

岸重新开放利润焦煤进口，增加了进口量；而钢厂限产同时抑制了对焦炭的需

求；焦煤、焦炭库存开始回升，价格因此较之前回调幅度较大。在政策面上，

鼓励煤矿扩大生产保供应抑制煤炭价格上涨，但后期冬季消费旺季利多动力

煤，动力煤价格保持强势。看好下半年业绩进一步改善，煤炭板块估值提升，

例如金能科技、潞安环能、山西焦煤。 

【有色金属】有色金属行业指数下跌 3.00%。近日铝价不刷新历史高位，云南

省委常委会 9 月 13 日下午召开会议，审议《关于云南贯彻落实新发展理念有

关情况的报告》、《关于遏制“两高”项目盲目发展坚决完成能耗“双控”目

标任务的指导意见》。会议强调，坚决遏制“两高”项目盲目发展，确保不折

不扣完成能耗“双控”目标，推动经济社会绿色低碳转型。云南省发改委 9 月

11 日印发《关于坚决做好能耗双控有关工作的通知》，要求加强重点行业生产

管控，包括确保绿色铝企业 9-12 月份月均产量不高于 8 月份产量；9-12 月份

工业硅企业、黄磷生产线的月均产量不高于 8 月产量的 10%（即削减 90%产量）；

9 月份水泥产量在 8 月份产量基础上压减 80%以等。但是需要防范当前价格持
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续走高的情况下，中小企业和下游制造企业的畏高情绪。相关标的：中国铝业、

云铝股份、神火股份。 

 

 核心指标 

钢铁 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹 元/吨 5492 -3.48% -3.22% 2.96% 27.54% 

热卷 元/吨 5689 -3.13% -3.64% 1.16% 26.76% 

铁矿石 元/吨 711 -1.46% -2.80% -14.29% -24.80% 

焦炭 元/吨 3341.5 -5.26% -8.85% 5.96% 19.15% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

煤炭 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 994 0.12% 2.88% 14.62% 48.05% 

焦煤 元/吨 2702.5 -5.41% -8.42% 9.84% 64.99% 

数据来源：Wind；川财证券研究所  

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 69840 -2.02% 0.17% -0.47% 20.48% 

铝 元/吨 22320 -4.49% -1.33% 4.67% 44.23% 

锌 元/吨 22585 -1.78% -1.25% 0.74% 8.40% 

铅 元/吨 14890 -1.59% -1.19% -1.19% 0.98% 

锡 元/千克 253720 -1.38% -0.11% 2.86% 67.30% 

镍 元/吨 146540 -4.09% -3.86% -1.13% 17.86% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
 

 行业新闻 

1. 9 月 11 日，由中冶南方 EPC 建设的玉昆钢铁集团产能置换升级改造项目开

工。该项目是建设“云南绿色钢城”的重要组成部分，也是玉昆钢铁集团推

进转型升级、实现绿色发展的关键性项目。中冶南方承包了其中的石灰窑、

综合料场、炼铁、炼钢、轧钢、长材等工程建设，该项目同时也是中冶南方

近年来承接的规模最大的全流程钢铁基地项目。（我的钢铁） 

2. 9 月 14 日，国家能源集团、中煤集团、山西焦煤集团、晋能控股集团、潞

安化工集团、山东能源集团、陕西煤业化工集团、河南能源化工集团、淮北

矿业集团、淮河能源控股集团、伊泰集团、蒙泰集团等 12 家重点煤炭企业

发出联合倡议，表示将坚决贯彻党中央、国务院关于加快建立健全绿色低

碳循环发展经济体系的决策部署，心怀“国之大者”，充分履行能源企业社

会责任，积极参与绿色电力交易，继续推动化石能源清洁化，为实现碳达

峰、碳中和目标作出更大贡献。（Wind 资讯） 
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3. 据国家发改委 9 月 13 日消息，近日，国家发改委办公厅向各地方和有关企

业发出通知，就抓紧做好发电供热企业直保煤炭中长期合同全覆盖工作做

出安排，要求推动煤炭中长期合同对发电供热企业直保并全覆盖，确保发

电供热用煤需要，守住民生用煤底线；发电供热企业和煤炭企业在今年已

签订中长期合同基础上，再签订一批中长期合同，将发电供热企业中长期

合同占年度用煤量的比重提高到 100%。（期货日报） 

 

 企业动态 

1. 南钢股份（600282.SH）：9 月 14 日在投资者互动平台表示， 2019 年和 2020

年，公司先进钢铁材料销量分别为 137.26 万吨和 155.93 万吨 ，毛利率分

别为 13.72% 和 14.90%。2021 年上半年，公司先进钢铁材料销售量为 86.77

万吨，同比增长 40.67%；毛利率 16.20%，同比增加 0.40 个百分点；毛利

总额 8.04 亿元，同比增长 68.38%。今年的目标是销量达到 200 万吨。 公

司以“重点产品、重点用户、重点项目”为抓手，不断提升产品力，LNG 用

7Ni 钢、碳锰低温钢、止裂钢（厚度 100mm）、X80HD 抗大变形管线用钢、

500MPa 级桥梁钢等 23 项高附加值产品首次工业化应用，实现 0 到 1 突破。 

公司外标高等级轴承钢、汽车关键零部件用钢、高性能工程机械钢、高品质

弹簧钢、清洁能源用钢等重点特钢产品销量合计 47.20 万吨，同比增长超

过 120%。 公司直销量占比持续超过 70%。公司将坚持做精做强特钢，持续

提升先进钢铁材料产品占比及其利润贡献，“十四五”期间计划先进钢铁材

料比例提升到 50%。 

 

 风险提示 

政府调控超预期；海外疫情影响原材料供给。 

 

 最新研究 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210913） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210909） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210908） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210907） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210906） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210902） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210901） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210830） 
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【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210826） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210825） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210824） 
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