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国家组织人工关节带量采购中标结果公示 
 
事件 

 2021 年 9 月 14 日，国家组织高值医用耗材联合采购办公室发布了国家组织

人工关节集中带量采购拟中标结果公示。 

 本次参与人工关节国家带量采购的企业共 48 家，最终中选企业数 44 家。采

购周期为 2 年，采购总共分为 4 个产品类别，每个产品类别分为 A、B 两组

竞价参选，中选产品的采购实施预计将于 2022 年 3 月开始。 

点评 

 整体降幅相对温和，企业仍能保留部分利润空间。一方面，此次带量采购将
使医保局和患者直接受益，根据标点信息的数据，2019 年国内关节类植入
医疗器械市场规模 86 亿元，此次人工关节类带量采购将节省大量医保资
金。另一方面，由于此次各产品类别分组中标率均超过 70%，其中 A 组只
需淘汰 1~2 家企业，最终的中标价格相对于最高有效申报价的下降幅度预计
较此前冠脉支架价格降幅相对温和。在保证采购价格显著下降的同时，也为
关节类企业保留了部分合理的利润空间。 

 爱康医疗、威高骨科全线中标，关节植入市场将加速集中。爱康医疗等部分
国产企业在此次带量采购中降价积极。爱康医疗在陶瓷-陶瓷类髋关节与膝
关节产品类别的 A 组中，报价均达到最低，排名组内第一。按照此次带量采
购的规则，公司将能够获得至少其对应品牌 100%的医疗机构需求采购量。
威高骨科子公司威高海星与威高亚华同样在全部 4 个产品类别中成功中标。
我们预计，中标企业在国内的市场份额有望得到提升，关节植入类器械市场
集中度将进一步提升，份额将持续向头部企业集中。 

 国内关节植入手术渗透率有望快速提升。关节类产品主要用于骨关节炎、骨

肿瘤等骨关节病疾病治疗，由于产品壁垒和单价较高，过去在国内植入渗透

率较低切国产产品份额较低，此次降价后手术量有望快速增长。 

投资建议 

 理性看待集采影响，关注医疗器械特色细分领域龙头。此次带量采购的中选
结果表明，具备产品壁垒的品种完全可能保留合理的利润空间，不必对带量
采购产生过于悲观理解，理性看待带量采购对医疗器械行业的影响，坚定看
好国内部分高景气特色细分领域龙头企业长期的发展。 

 看好具备创新研发实力、产品线布局完善的国产企业。目前国内关节类产品
仍有较大进口替代空间，有望通过带量采购进一步加速行业集中和国产替
代。在此次人工关节带量采购降价后，部分具备创新产品研发能力、产品线
布局全面，应对集采积极的国产龙头企业如爱康医疗、威高骨科有望脱颖而
出。此外如迈瑞医疗等企业虽然在骨科业务中布局较晚，但其作为中国医疗
器械行业龙头具备明显整体优势，若能有效把握集采机遇，市场份额有望加
速提升。 

 风险提示 

 中标产品供应风险；医疗机构落实采购量低于预期风险；中标产品质量风

险；未来集采产品价格继续下滑风险 
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人工关节带量采购中标情况梳理 

 本次参与人工关节国家带量采购的企业共 48 家，最终中选企业数 44 家。
采购周期为 2 年，采购总共分为 4 个产品类别，每个产品类别分为 A、B
两组竞价参选，中选产品的采购实施预计将于 2022 年 3 月开始，主要中
选结果整理如下： 

图表 1：国家组织人工关节集中带量采购拟中选结果 

 
来源：国家组织医用耗材联合采购平台，国金证券研究所 

 爱康医疗在所有品牌中获得了最大份额的采购需求量，全部品种采购
需求量占比均在 10%以上，且初次植入关节类产品占公司整体收入比
重较大，因此公司此次也采取了积极的降价策略，并最终成功在 4 个
产品类别中均实现中标。 

 威高骨科生产关节类产品的主要是旗下两家子公司——威高海星与威
高亚华，两家子公司同样在 4 类产品类别中均实现成功中标。其中威
高海星均在 A 组，威高亚华 2 个产品在 A 组，2 个产品在 B 组，获得
的采购需求量同样可观。 

 春立医疗在髋关节 3 类产品中均实现中标，但在较为关键的膝关节 A
组中落选，未来将在膝关节标外市场继续竞争。 

 迈瑞医疗整体采购需求量较低，分组均在 B 组，最终在陶瓷-聚乙烯类
与合金-聚乙烯类髋关节产品中成功中选，同样能够获得部分市场份额。  

 外资企业整体降价意愿变强。美敦力、史赛克和强生等传统外资骨科巨头
同样顺利入围，史赛克和捷迈更是在不同组别中取得了 A 组第一顺位（最
低申报价），较此前冠脉集采相比降价意愿更强。 

图表 2：爱康医疗采购需求量及占比  图表 3：威高骨科采购需求量及占比 

 

 

 
来源：国家组织医用耗材联合采购平台，国金证券研究所  来源：国家组织医用耗材联合采购平台，国金证券研究所 

产品类别 A组 B组

陶瓷-陶瓷类髋关节
爱康医疗、威高海星、捷迈、春立医疗、

强生、威联德、天津正天
贝朗医疗、博尔特、中安泰华、蒙太因、威高亚华、大博医疗、天衍医疗、上海
微创、联贸医疗、科仪邦恩、武汉医佳宝、上海博玛、常州鼎健、北京理贝尔

陶瓷-聚乙烯类髋关节
史赛克、爱康医疗、威高海星、威高亚华
、苏州微创、捷迈、施乐辉、强生、天津

正天、威联德

北京力达康、贝朗医疗、华康天怡、联贸医疗、施乐辉、博尔特、蒙太因、天衍
医疗、大博医疗、北京理贝尔、中安泰华、上海微创、上海博玛、南京飞渡、春

立医疗、武汉医佳宝、科仪邦恩、常州鼎健、武汉迈瑞、嘉思特华剑

合金-聚乙烯类髋关节
捷迈、施乐辉、威高海星、爱康医疗、威
高亚华、强生、天津正天、嘉思特华剑

天津康尔诺、上海晟实、天衍医疗、贝朗医疗、大博医疗、上海浦卫、博恩医疗
、北京力达康、联贸医疗、博尔特、蒙太因、德州金约应、北京理贝尔、史赛克
、上海微创、宽岳医疗、施乐辉、强生、苏州微创、中安泰华、武汉迈瑞、春立

医疗

膝关节
爱康医疗、威高海星、史赛克、天津正天

、捷迈、施乐辉、强生、上海微创

天衍医疗、天津康尔诺、科仪邦恩、武汉医佳宝、创生医疗、嘉思特华剑、上海
晟实、博恩医疗、威高亚华、北京蒙太因、联贸医疗、贝朗医疗、南京飞渡、华
康天怡、施乐辉、北京贝思达、北京力达康、优材京航、美泺、上海博玛、德州

金约应、常州华森、博尔特、大博医疗
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图表 4：春立医疗采购需求量及占比  图表 5：迈瑞医疗采购需求量及占比 

 

 

 
来源：国家组织医用耗材联合采购平台，国金证券研究所  来源：国家组织医用耗材联合采购平台，国金证券研究所 

点评 

 整体降幅相对温和，企业仍能保留部分利润空间。一方面，此次带量采购
将使医保局和患者直接受益，根据标点信息的数据，2019 年国内关节类植
入医疗器械市场规模 86 亿元，此次人工关节类带量采购将节省大量医保资
金。另一方面，由于此次各产品类别分组中标率均超过 70%，其中 A 组只
需淘汰 1~2 家企业，最终的中标价格相对于最高有效申报价的下降幅度预
计较此前冠脉支架价格降幅相对温和。在保证采购价格显著下降的同时，
也为关节类企业保留了部分合理的利润空间。 

 爱康医疗、威高骨科全线中标，关节植入市场将加速集中。爱康医疗等部
分国产企业在此次带量采购中降价积极。爱康医疗在陶瓷-陶瓷类髋关节与
膝关节产品类别的 A 组中，报价均达到最低，排名组内第一。按照此次带
量采购的规则，公司将能够获得至少 100%的医疗机构需求采购量。威高
骨科子公司威高海星与威高亚华同样在全部 4 个产品类别中成功中标。我
们预计，中标企业在国内的市场份额有望得到提升，关节植入类器械市场
集中度将进一步提升，份额将持续向头部企业集中。 

 关节行业集中度提升趋势持续。各细分领域的主要厂商凭借其多年积
累的在技术、生产及市场影响方面的优势，不断扩大其在自身优势细
分领域的市场占有率。2017 年至 2019 年各细分领域 CR5 均有所提升，
其中关节类提升最为显著，从 2017 年的 49.22%提升到 2019 年的
53.84%。 

 国内关节类植入医疗器械仍具进口空间。根据米内网的数据，2019 年
排名前 7 家企业占据国内 63.06%的市场，其中捷迈与强生仍占据主导。
我们预计，带量采购将加速国内骨科植入耗材的进口替代和集中度提
升趋势，国产龙头企业市场份额有望进一步提升。 

图表 6：2017-2019 骨科各细分市场 CR5 变化  图表 7：2019 年国内关节类植入医疗器械竞争格局 
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来源：标点信息，公司招股说明书，国金证券研究所  来源：米内网，标点信息，国金证券研究所 

 国内关节植入手术渗透率有望快速提升。关节类产品主要用于骨关节炎、
骨肿瘤等骨关节病疾病治疗，由于产品壁垒和单价较高，过去在国内植入
渗透率较低切国产产品份额较低，此次降价后手术量有望快速增长。 

 根据中国医师协会的数据，2018 年中国人工全髋关节臵换手术 43.93 万台，
植入率 3.5 例/万人；人工全膝关节臵换手术 24.93 万台，膝关节单髁臵换
手术 1.12 万台，植入率 1.87 例/万人。相较于美国 2014 年 11.64 例/万人
的髋关节植入率和 21.35 例/万人的膝关节植入率仍有巨大提升空间。根据
标点信息的数据，2019 年国内关节类植入医疗器械市场规模 86 亿元，预
计到 2024 年有望增长到 187 亿元，复合增速 16.87%。 

图表 8：中美人工关节植入率对比  图表 9：2015-2024E 国内关节植入医疗器械市场规模 

 

 

 
来源：中国医师协会，AAOS，公司招股说明书，国金证券研究所  来源：标点信息，国金证券研究所 

投资建议 

 理性看待集采影响，关注医疗器械特色细分领域龙头。此次带量采购的中
选结果表明，具备产品壁垒的品种完全可能保留合理的利润空间，不必对
带量采购产生过于悲观理解，理性看待带量采购对医疗器械行业的影响，
坚定看好国内部分高景气特色细分领域龙头企业长期的发展。 

 看好具备创新研发实力、产品线布局完善的国产企业。目前国内关节类产
品仍有较大进口替代空间，有望通过带量采购进一步加速行业集中和国产
替代。在此次人工关节带量采购降价后，部分具备创新产品研发能力、产
品线布局全面，应对集采积极的国产龙头企业如爱康医疗、威高骨科有望
脱颖而出。此外如迈瑞医疗等企业虽然在骨科业务中布局较晚，但其作为
中国医疗器械行业龙头具备明显整体优势，若能有效把握集采机遇，市场
份额有望加速提升。 

风险提示 

 中标产品供应风险；医疗机构落实采购量低于预期风险；中标产品质量风
险；产品价格继续下滑风险 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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