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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上市公司重要公告 

仙乐健康：关于投资设立子公司的公告 

青岛啤酒：关于持股 5%以上股东权益变动达 5%的提示公告 

水井坊  ：2021 年员工持股计划（草案） 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格环比小幅下降。截至 2021 年 9 月 1 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.35 元/公斤，环比微幅下降，同比上涨 15.10%，同比增速明

显放缓。肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回

升并且延续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期

向下趋势确立。截至今年 9 月 10 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别

达到 32.96 元/千克、13.73 元/千克、21.54 元/千克，分别同比变动-67.17%、

-53.97%、-55.29%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.11%，食品饮料板块下跌 2.66%，行业跑

输市场 0.55 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类下跌 2.21%，

饮料下跌 3.88%，食品下跌 3.95%。个股方面，华统股份、山西汾酒以及加

加食品涨幅居前，科拓生物、中炬高新以及承德露露跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块仍呈震荡局面，疫情反复也对板块形成一定影响。目前

市场仍然担心去年三季度高基数以及不确定性监管风险，另一方面对于白酒

行业需求有所顾虑。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由

于控价所导致的高端白酒景气周期或将延长，而大众品尽管仍然面临成本及

费用的挑战，但也即将迎来业绩拐点。在细分子品类方面，仍然建议关注估

值趋向于合理的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。

而大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来看压力传导最

顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。目前龙头酒企选择直接提价应对成本

上涨，中长期看，啤酒在竞争格局驱缓的当下，伴随产品结构升级，高端化

的趋势不减，建议积极关注。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，

推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、百润股份（002568）、青岛啤酒

（600600）以及伊利股份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300791 仙乐健康 
关于投资设立子公

司的公告 

仙乐健康科技股份有限公司（以下简称“公司”、“仙乐健康”）同仙乐健康 

全资子公司仙乐生物科技（上海）有限公司（以下简称“上海仙乐”）拟使用自

有资金投资设立子公司“仙乐（上海）生命技术有限公司”（以下简称“仙乐生

命”），注册资本为人民币壹千万元，仙乐健康持股比例为 95%，上海仙乐持股

比例为 5%。仙乐生命作为公司在上海的研发中心，将充分利用区位优势吸引

技术人才，加强技术交流，进一步提升公司的研发能力，推动技术创新驱动发

展战略深化实施。本次投资设立子公司符合公司经营发展需要，子公司成立后

将纳入公司合并财务报表，其运营情况可能对公司未来财务状况产生一定影响。

公司以自有资金投资设立全资子公司，不会对公司的经营及财务状况产生不利

影响，不存在损害公司和全体股东特别是中小股东利益的情形。 

 

600600 青岛啤酒 

关于持股 5%以上

股东权益变动达

5%的提示公告 

青岛啤酒股份有限公司（“本公司”）获知合计持有本公司总股本 5%以上股份

的股东复星国际有限公司旗下两家实体 Star Insurance Company 和 Fosun 

IndustrialHoldings Limited (复星产业控股有限公司)通过集中竞价方式于 2021 

年 8 月 26 日至 2021 年 9 月 8 日减持本公司 H 股股份，导致复星国际有限公

司旗下五家实体 (包括 :1.复星产业控股有限公司； 2.China Momentum 

Investment (BVI) Limited；3.Fidelidade-Companhia de Seguros,S.A.；4.Peak 

Reinsurance Company Limited（鼎睿再保险有限公司）以及 5.Star Insurance 

Company，合称“复星集团”)自 2020 年 12 月 11 日至 2021 年 9 月 8 日累积

减持本公司 H 股股份合计 68,222,317 股，减持股份比例达到 5.00%（“本次权

益变动”）。本次权益变动不触及要约收购，不会使本公司控股股东、实际控制

人发生变化。复星集团合计持有本公司股份比例下降至 7.84%。 

600779 水井坊 
2021年员工持股计

划（草案） 

 

参加本员工持股计划的员工总人数不超过 66 人，其中董事、高级管理人员共 3

人，中基层管理人员及核心技术（业务）骨干不超过 63 人，最终参与人员根

据实际缴款情况确定。本员工持股计划筹集资金总额上限为 3,981.00 万元，以

“份”作为认购单位，每份份额的认购价格为 1 元，本员工持股计划的份数上

限为 3,981.00 万份。资金来源为员工合法薪酬、自筹资金和法律、行政法规允

许的其他方式，持有人具体金额和份额根据实际缴款情况确定。本员工持股计

划拟使用 2019 年回购股份中剩余库存股 72,800 股以及 2021 年已经实际回购

716,800 股中的 650,900 股，共计拟使用 723,700 股，占公司当前总股本

488,369,548 股的 0.15%。本员工持股计划的业绩考核年度为 2021 年、2022

年、2023 年三个会计年度。各解锁期的考核要求如下表所示：第一个解锁期，

公司 2021 年、2022 年度的营业收入增长率的平均值，在 9 家对标企业中排名

前 5；第二个解锁期，公司 2021 年度、2022 年度、2023 年度的营业收入增长

率的平均值，在 9 家对标企业中排名前 5。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 



                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的声明                                                           5 of 8 

 

2 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格环比小幅下降。截至 2021 年 9 月 1 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.35 元/公斤，环比微幅下降，同比上涨 15.10%，同比增速明显放缓。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 9 月 10 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 32.96 元/千克、

13.73 元/千克、21.54 元/千克，分别同比变动-67.17%、-53.97%、-55.29%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300指数下跌 2.11%，食品饮料板块下跌 2.66%，行业跑输市

场 0.55 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类下跌 2.21%，饮料

下跌 3.88%，食品下跌 3.95%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华统股份、山西汾酒以及加加食品涨幅居前，科拓生物、中炬高新以

及承德露露跌幅居前。 

表 2：CS 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华统股份 9.33% 科拓生物 -11.41% 

山西汾酒 5.27% 中炬高新 -10.65% 

加加食品 4.05% 承德露露 -9.81% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，食品饮料板块仍呈震荡局面，疫情反复也对板块形成一定影响。目前市场

仍然担心去年三季度高基数以及不确定性监管风险，另一方面对于白酒行业需求

有所顾虑。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由于控价所导致

的高端白酒景气周期或将延长，而大众品尽管仍然面临成本及费用的挑战，但也

即将迎来业绩拐点。在细分子品类方面，仍然建议关注估值趋向于合理的高端白

酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。而大众品方面，上游成本

压力在四季度或会有所缓解，目前来看压力传导最顺利的仍为啤酒板块，其次为

乳制品。目前龙头酒企选择直接提价应对成本上涨，中长期看，啤酒在竞争格局

驱缓的当下，伴随产品结构升级，高端化的趋势不减，建议积极关注。综上，我

们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、

百润股份（002568）、青岛啤酒（600600）以及伊利股份（600887）。 

5.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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