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行业与上证指数对比图 

 
资料来源：Wind 

 

相关研报 

立讯精密：2020 年业绩符合预期，

Watch 和 iPhone 组装打开中长期成长

空间 （21-04-22） 

蓝思科技：跟踪报告之二，2020 及 21Q1

业绩符合预期，可成系并表后成长边界

稳步扩（21-04-29） 

歌尔股份：VR 业务高速增长驱动 21H1

业绩超预期，AR 有望打开长期空间

（21-04-23） 

  

事件：2021 年 9 月 15 日凌晨 1 点（北京时间），苹果于线上召开名为“加州来电”

的秋季新品发布会，对外发布了新款 iPad 平板电脑系列、Apple Watch 智能手表

系列以及 iPhone 13 系列产品。 

图表 1：苹果公司 2021 年秋季新品情况 

产品/服务 新品型号 价格 

iPad 系列 
iPad 329 美元/2499 元起 

iPad mini 499 美元/3799 元起 

Apple Watch 系列 Apple Watch Series 7 399 美元/国内暂未发售 

iPhone 13 系列 

iPhone 13 mini 699 美元/5199 元起 

iPhone 13 799 美元/5999 元起 

iPhone 13 Pro 999 美元/7999 元起 

iPhone 13 Pro Max 1099 美元/8999 元起 

Apple 订阅服务      Fitness+健康订阅服务 9.99 美元/月 

资料来源：苹果公司 2021 年秋季新品发布会，光大证券研究所整理 

点评： 

因为疫情影响，2021 年的直播依然和去年一样，采用录播的形式。本次发布

会，苹果主要更新了 iPad 平板电脑、Apple Watch 以及 IPhone 系列三条产品线，

其中最受关注的 iPhone 13 系列以压轴出场。苹果将 iPhone 13 系列根据客户需

求进行分类，iPhone 13 系列的标准款主要针对大众市场客户，而顶配版本主要

目标客户为专业人群，在提升性能的同时进行了适当的价格下调。  

 iPad 系列（2 款）：推出新款 iPad 采用 A13 处理器，搭载了 iPad OS 15

系统，对于前置摄像头实现了 1200 万像素超广角的升级，支持 Apple 

Pencil 第一代产品屏幕新增原彩显示功能，64GB 版本售价 329 美元。而

iPad mini 支持 5G 功能，对于前置摄像头同样实现了 1200 万像素超广角

的升级，CPU 性能提升 40%，总体性能对比上一代提升 200%，运行速度

实现 10 倍的大幅提升，下载速度最快可达 3.5GB/秒，在显示器方面采用

了全新 Liquid 视网膜显示器，售价 499 美元。 

 Apple Watch 系列（1 款）：新发布的 Apple Watch Series 7 继续维持

圆角边型设计，但是在边框上变窄，实现了显示范围的增加。在亮度方

面实现了最高可达 70%的室内亮度提升，并且实现了 IP6X 级的防尘放

水，售价 399 美元起。 

 iPhone 13 系列（4 款）： iPhone 13 系列搭载 A15 仿生芯片，采用

5nm 制程，在核心框架方面通过运用 6 核 CPU 实现整体性能 50%的提

升。而在 Pro 系列中，新增 ProMotion 高刷新率屏幕技术，根据用户性

能需求调节，实现高效节能的效果。iPhone 13 mini 售价 699 美元起，

iPhone 13 售价 799 美元起，iPhone 13 Pro 售价 999 美元起，iPhone 13 

Pro Max 售价 1099 美元。 

 软件服务及系统生态：升级版 Apple Fitness+ 健身订阅服务适用于“健

身”App，目前已经搭载于 iPhone、Apple Watch、Apple TV 等设备。

提供健身课程等，并可以用 Apple Watch 实时监控健康指标。 

 

 

 

要点 
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1、iPad 产品线 

iPad 系列产品主要发布新款 8.3 寸 iPad mini 以及新款 10.2 寸 iPad。 

新款 iPad mini 外观上进行了更新，造型向 iPad Pro 靠拢，实现了窄边

框、直角中框，保持外形小巧紧凑。新款 iPad mini 将触控 ID 整合至顶部按

钮，并支持 Apple Pencil（第二代），可将其通过磁力吸附在设备上，进行无

线充电和配对。该产品搭载了 A15 仿生芯片，配备 1200 万像素超广角前置摄

像头，实现人像移动保持居中功能。此外新款 iPad mini 还支持 5G，理想状

态下，iPad mini 接入 5G 网络后的数据传输速度峰值最高可达 3.5Gbps，在

wifi 方面提升至 wifi 6。在接口方面采用 USB-C 接口，数据传输速度最高可达 

5Gbps，速度对比起上一代最高上升 10 倍。 

10.2 英寸新款 iPad 搭载 A13 仿生芯片，性能相较于上一代提升 20%， 1200 

万像素超广角前置摄像头和神经网络引擎实现了与 iPad Pro 同样的人像居中功

能。此外该产品升级了环境光传感器，能够基于环境光色温调整屏幕显示。 

 

 

2、Apple Watch 产品线 

新款 Apple Watch 显示屏几乎看不到表壳边缘，显示屏占比比上代增大

了 20%，屏幕边框比上代窄了 40%，最高亮度提升 70%，屏幕表面采用更坚

硬的抗震裂的水晶玻璃，并且支持 IP6X 等级的防尘。续航上，这款表可以支持 

18 小时的续航，充电线采用 USB-C 之后充电速度更快，比上代快 33%。 

 

 
 
 

图表 2：8.3 寸 iPad mini 新款  图表 3：10.2 寸 iPad 新款  

 

 

 

资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所  资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所 

图表 4：Apple Watch 6（左边）和 7（右边）对比  图表 5：Apple Watch Series 7  

 

 

 

资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所  资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所 
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3、iPhone 产品线 

iPhone 13 系列产品发布 iPhone 13、iPhone 13 mini、iPhone 13 Pro

和 iPhone 13 Pro Max 产品，产品外观设计上采用平坦边缘设计、搭载独家超

瓷晶面板，并实现 IP68 级防尘放水功能。 

芯片方面，iPhone 13 系列搭载了 A15 仿生芯片，A15 芯片采用了 5nm

的制程，集成 150 亿个晶体管，能够实现流畅运行 coreML 和 AR 模型，构建

3D 地图等功能。在核心框架方面运用了 6 核 CPU，包括 2 个性能核心和 4 个

能效核心，实现了整体性的 50%的性能提升。同时 A15 仿生芯片集成了 4 核

GPU，图形处理性能优势提升 30%，并且在 AI 方面通过搭载 16 核神经网络

引擎，实现了每秒 15.8 万亿次的运算。此外 A15 芯片搭载了新一代图像信号

处理器，实现计算射影技术的整合，集合了新的显示引擎、视频编码器和解码

器等功能，完善了 2 倍的系列缓存功能。 

 

摄像头方面，iPhone 13 和 iPhone 13 mini 将后置摄像头进行了外观上的

调整，两枚摄像头进行对角设计，包括一枚 1200 万像素 ƒ/1.6 光圈的广角主

摄和一枚 1200 万像素 ƒ/2.4 光圈、120° 视角的超广角摄像头，最终新的摄像

系统可实现 2 倍光学变焦和最高 5 倍数码变焦。iPhone 13 和 Mini 系列添加

了传感器位移光学图像防抖技术，加上迄今为止最大的感光元件，实现了 iPhone 

13 和 Mini 在低光环境下 50%的进光量提升。此外 iPhone 13 系列通过添加神

经网络引擎，完善拍摄视频时的镜头景深和焦点转换功能，实现支持杜比视界

HDR 视频的拍摄效果。而前置摄像头方面则将“刘海”面基下降了 20%，并且

搭载后置摄像头的电影效果、舌音风格、杜比视界 HRD、智能 HDR4、夜间模

式等功能。iPhone 13 Pro 和 iPhone 13 Pro Max 都采用后置三摄系统，包括 

1200 万像素 ƒ/1.5 光圈的广角摄像头、1200 万像素 ƒ/2.8 光圈的长焦摄像头

和 1200 万像素 ƒ/1.8 光圈、120° 视角的超广角摄像头。两款手机都可支持 3 

倍光学变焦 (放大)，2 倍光学变焦 (缩小) 以及最高可达 15 倍数码变焦。

iPhone 13 Pro 和 iPhone 13 Pro Max 新增微距拍摄，支持微距视频以及微距慢

动作和延时摄影。 

iPhone 13 Pro 系列首次添加了 ProMotion 高刷新率屏幕技术，支持 

120Hz ProMotion 自适应刷新率。这个技术实现了每秒 10 次到 120 次之间

自由调整，在需要极端图像性能时智能的提高刷新率，而在性能需求不高时降低

刷新率以节约电量。 

续航方面，iPhone 13 续航增加 2.5 小时，iPhone 13 mini 新增续航 1.5 小

时，iPhone 13 Pro 续航增加 1.5 小时，iPhone 13 Pro Max 续航增加 2.5 小时。      

配色方面，iPhone 13 Pro 系列拥有石墨色、金色、银色、远峰蓝四种颜色。

iPhone 13 Pro 和 iPhone 13 Pro Max 两款手机均为 128GB 存储起步，最高支

持 1TB 存储。 

图表 6：iPhone A15 芯片  图表 7：iPhone A15 芯片  

 

 

 

资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所  资料来源：苹果官网, 光大证券研究所 
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投资建议 

华为事件重塑高端手机格局，苹果手机在高端手机中的市场份额增加。A15

芯片性能提升，iPhone 13 新机型将会持续受益于 5G 浪潮的创新变革，结合居

家/远程办公需求推动 iPad 销量增长，而 Apple Watch 随着显示屏增大，使用

便捷，销量也将持续上升。建议关注苹果产业链各环节细分龙头，包括歌尔股

份、立讯精密、舜宇光学科技（H）、比亚迪电子（H）、蓝思科技、长盈精密、

欣旺达、鹏鼎控股、领益智造、信维通信、长信科技等。 

 

风险提示 

中美贸易摩擦影响，5G 推进不及预期，苹果 iPhone 新机型推出进度不及

预期。 

 

图表 8：iPhone 13 和 13mini 的双镜头特征  图表 9：iPhone 13 Pro 系列三镜头特征 

 

 

 
资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所  资料来源：苹果发布会, 光大证券研究所 
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图表 10：电子行业重点上市公司盈利预测与估值 

证券代码 证券简称 
总市值

（亿元） 

净利润（亿元） PE YOY（%） 

20A 21E 22E 23E 20A 21E 22E 23E 21E 22E 23E 

601138.SH 工业富联 2,344 174.31 207.56 236.93 268.29 13 11 10 9 19.1% 14.1% 13.2% 

002475.SZ 立讯精密 2,350 72.25 91.32 122.16 156.66 33 26 19 15 26.4% 33.8% 28.2% 

300433.SZ 蓝思科技 1,172 48.96 67.63 88.30 109.17 24 17 13 11 38.1% 30.6% 23.6% 

0285.HK 
比亚迪电子 

（单位：HKD） 

705 54.41 43.24 55.45 67.14 13 16 13 11 -20.5% 28.2% 21.1% 

002938.SZ 鹏鼎控股 699 28.41 36.44 42.66 48.54 25 19 16 14 28.3% 17.1% 13.8% 

002600.SZ 领益智造 482 22.66 31.86 41.24 51.66 21 15 12 9 40.6% 29.4% 25.3% 

002241.SZ 歌尔股份 1,562 28.48 42.75 57.01 72.40 55 37 27 22 50.1% 33.4% 27.0% 

300136.SZ 信维通信 228 9.72 11.76 15.34 19.85 23 19 15 12 20.9% 30.5% 29.4% 

601231.SH 环旭电子 316 17.39 21.78 26.06 30.61 18 15 12 10 25.2% 19.7% 17.4% 

002456.SZ 欧菲光 221 -19.45 4.82 10.04 12.57 N/A 46 22 18 N/A 108.4% 25.2% 

300088.SZ 长信科技 205 8.34 11.58 14.56 17.90 25 18 14 11 38.8% 25.7% 23.0% 

002273.SZ 水晶光电 194 4.43 5.70 6.95 8.62 44 34 28 22 28.7% 21.9% 23.9% 

300115.SZ 长盈精密 197 6.00 9.46 14.38 19.10 33 21 14 10 57.6% 52.0% 32.8% 

002635.SZ 安洁科技 93 4.68 3.53 6.06 N/A 20 26 15 N/A -24.7% 71.7% N/A 

603986.SH 兆易创新 1,009 8.81 17.11 22.74 29.48 115 59 44 34 94.3% 32.9% 29.6% 

300207.SZ 欣旺达 599 8.02 13.20 18.17 23.94 75 45 33 25 64.6% 37.6% 31.7% 

000049.SZ 德赛电池 107 6.70 8.36 9.96 10.79 16 13 11 10 24.8% 19.2% 8.3% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理；注：（1）2021、2022、2023 年业绩预测为 Wind 一致预期。（2）市值时间为 2021 年 9 月 15 日。 

 

图表 11：iPhone 单季度出货量及增速（单位：万部，%）  图表 12：iPad 单季度出货量及增速（单位：万部，%） 
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资料来源：Wind，IDC，光大证券研究所整理 

 
资料来源：Wind，IDC, 光大证券研究所整理 
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图表 13：Airpods 出货量及增速（单位：万只，%）  图表 14：Apple Watch 季度出货量及增速（单位：万只，%） 
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资料来源：Wind，IDC，光大证券研究所整理 

 
资料来源：Wind，IDC，光大证券研究所整理 
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评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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