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——科技行业先进制造行业周报（20210917） 

❖ 川财周观点 

本周 A 股主要指数普跌，机械行业排名表现较差。我们认为 2021 年二季度中

国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的各类大

型工程继续加紧推进和开工。三季度以后部分出口行业订单情况可能开始受到

国外供给逐步恢复影响，而且叠加大宗商品大幅上涨，中游制造业业绩可能受

到两头挤压，可能存在边际趋势的拐点。2021 年下半年应重点关注确定性强的

进口替代基础件和军工、新能源及半导体专用设备等先进制造相关标的。 

本周是 2021年 9月第 3周，化工、公用事业和大消费板块走强，其中，医

药、农林牧渔强力反弹，概念板块中磷化工、电解液、CRO、电力等板块表现

最好；新能源、半导体和军工行业本周整体下杀，但其中风电表现强势，核

电表现也较好。消费行业本周明显反抽，下半 CRO、医疗器械、创新药、周猪

产业、生物育种等概念包块都有所反弹。 

本周大宗商品价格，尤其是焦煤、焦炭及螺纹钢等黑色系下行明显，相应周期

类权益板块冲高回落，带动锂矿、稀土和黄金权益板块也大幅回落。科技板块

整体及继续下挫，结构中，半导体、金融科技、游戏以及 VR/AR 板块全部走弱。。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周

期。本周出现了我们一直担心的，新能源、科技、周期和军工板块调调整的现

象，细节上风电和核电表现尚可，还可以理解为新能源板块内部的结构分化。

但多强势板块的共振风险越来越大，明面上的理由可能是监管层对明确主题和

风格的公募基金的纠偏带来的仓位变动所致，但根本上还是强势板块涨幅过

高，估值太贵的影响。高位放量调整，肯定意味着筹码的再次松动，不排除成

为一次强势板块大幅调整的源头。锂电、储能和光伏以及周期板块的表现是下

周市场方向的决定性因素，我们维持下周继续谨慎的观点。虽然指数的压力可

能有继续较强的公用事业以及超跌反抽的大消费板块的对冲表现不会太差，但

强势个股的补跌可能对市场情绪的影响较大，建议还是以防守策略为主，一旦

相应板块领导者有放量的迹象，特别注意控制风险。 

继续关注增长与估值匹配，短期没有超涨的股票。注意周期、军工和医药行业

及相关概念板块的表现，如果共振下挫产生见顶的迹象，注意与新能源以及半

导体行业产生下行共振带来系统性风险的可能性，控制适当仓位，注意控制风

险。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 20 年业绩超预期，21 年行业景气度持续

的子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强

估值合理板块。 

受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑关注度值得期待。我们

仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结
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构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投

资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED

和 VR）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌-2.41%，沪深 300 下跌 3.14%，创业板综下跌 1.42%，中证

1000 下跌 2.55%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 3.16%，行业涨幅周排名

42/67，跑输上证综指 0.75 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为恒润股份、宝色股份、恒锋

工具、中科电气和双一科技，涨幅分别+51.06%、+49.70%、+39.96%、+36.46%

和+35.64%。跌幅前五的个股为隆华科技、中国重汽、联测科技、巨星科技和大

元泵业，跌幅分别为-22.26%、-20.27%、-18.56%、-18.50%和-16.40%。 

本周大盘指数下跌，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 20%以上，跌幅

前五的公司跌幅都在-15%以下，行业个股跌多涨少。 

❖ 行业动态 

1. 工信部：网址屏蔽是重点整治问题之一，保障合法网址正常访问是互联网

发展的基本要求（IT之家） 

2. 国家电网开发绿色能源区块链交易平台（物联网世界） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、 川财观点 

1.1 年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值

溢价、基础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.

传统机械设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板

块的第二个阶段机会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块

的催化作用。2.聚焦传统制造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领

先企业。3.关注具有成为未来全球行业领导者潜力的细分行业头部企业。相关

标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三一重工、徐工机械、杭氧股份、

郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国

的核心能力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设

备以及零部件的国产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机

密封、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创

新驱动的成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关

注半导体设备和新能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股

份、晶盛机电、捷佳伟创、先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空

装备制造行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一

阶段，感知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连

接（感知和传输硬件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。

1.感知层关注传感器和 MCU,传输层关注运营商 NB-IoT 和 5G 无线网络资本开

支对无线设备的拉动，平台和应用层关注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相

关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝德、移为通信、日海智能、广

和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具体行业应用，建议关

注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优势和高市场

渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全相

关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应
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商。建议关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备

研制交付进程及产能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、

估值较低企业。相关标的有：中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光

威复材等。 

1.2 每周观点 

本周是 2021 年 9月第 3周，化工、公用事业和大消费板块走强，其中，医

药、农林牧渔强力反弹，概念板块中磷化工、电解液、CRO、电力等板块表现

最好；新能源、半导体和军工行业本周整体下杀，但其中风电表现强势，核

电表现也较好。消费行业本周明显反抽，下半 CRO、医疗器械、创新药、周

猪产业、生物育种等概念包块都有所反弹。 

本周大宗商品价格，尤其是焦煤、焦炭及螺纹钢等黑色系下行明显，相应周

期类权益板块冲高回落，带动锂矿、稀土和黄金权益板块也大幅回落。科技

板块整体及继续下挫，结构中，半导体、金融科技、游戏以及 VR/AR板块全

部走弱。。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资

周期。本周出现了我们一直担心的，新能源、科技、周期和军工板块调调整

的现象，细节上风电和核电表现尚可，还可以理解为新能源板块内部的结构

分化。但多强势板块的共振风险越来越大，明面上的理由可能是监管层对明

确主题和风格的公募基金的纠偏带来的仓位变动所致，但根本上还是强势板

块涨幅过高，估值太贵的影响。高位放量调整，肯定意味着筹码的再次松

动，不排除成为一次强势板块大幅调整的源头。锂电、储能和光伏以及周期

板块的表现是下周市场方向的决定性因素，我们维持下周继续谨慎的观点。

虽然指数的压力可能有继续较强的公用事业以及超跌反抽的大消费板块的对

冲表现不会太差，但强势个股的补跌可能对市场情绪的影响较大，建议还是

以防守策略为主，一旦相应板块领导者有放量的迹象，特别注意控制风险。 

继续关注增长与估值匹配，短期没有超涨的股票。注意周期、军工和医药行

业及相关概念板块的表现，如果共振下挫产生见顶的迹象，注意与新能源以

及半导体行业产生下行共振带来系统性风险的可能性，控制适当仓位，注意

控制风险。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 20年业绩超预期，21年行业景气度持

续的子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定

性强估值合理板块。 

受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑关注度值得期待。我们
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仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结

构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投

资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED

和 VR）标的。 

1.3 相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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二、 市场表现 

本周上证指数下跌-2.41%，沪深 300 下跌 3.14%，创业板综下跌 1.42%，中证

1000 下跌 2.55%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 3.16%，行业涨幅周排名

42/67，跑输上证综指 0.75个百分点。 

 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

工信部：网址屏蔽是重点整治问题之一，保障合法网址正常访问是互联网发

展的基本要求（IT之家） 

赵志国表示，保障合法的网址正常访问，是互联网发展的基本要求，无正当理

由来限制网址链接的识别、解析和正常访问，严重影响了用户的体验，损害了

用户的权益，扰乱了市场秩序。用户反映强烈，投诉也比较多。工信部按照专

项行动方案安排，指导相关互联网企业开展自查整改。但是在自查整改中，部

分互联网企业就屏蔽网址链接问题的认识与相关要求还是有一定的差距。 

为此，工信部召开了行政指导会，要求企业按照整改要求，务实推动即时通信

屏蔽网址链接等不同类型的问题，能够分步走分阶段得到解决。 

赵志国介绍，下一步工信部将加强行政指导，对整改不到位的问题，将继续通

过召开行政指导会等多种方式，督促企业抓好整改落实；同时，对于整改不彻

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 9/11 

底的企业，工信部也将依法采取处置措施，整改一批典型违规的行为，查处一

批典型违规的企业，最终推动形成互通开放、规范有序，保障安全的互联网发

展良好环境。 

IT之家了解到，据 21世纪经济报道昨日称，从多方渠道获悉，9月 9日下午，

工信部有关业务部门召开了“屏蔽网址链接问题行政指导会”。会上，工信部

提出有关即时通信软件的合规标准，要求限期内各平台必须按标准解除屏蔽，

否则将依法采取处置措施。当天参会的企业包括阿里巴巴、腾讯、字节跳动、

百度、华为、小米、陌陌、360、网易等。专项整治行动聚焦 8 类问题，在扰

乱市场秩序方面，重点整治恶意屏蔽网址链接和干扰其他企业产品或服务运行

等问题，包括无正当理由限制其他网址链接的正常访问、实施歧视性屏蔽措施

等场景。 

国家电网开发绿色能源区块链交易平台（物联网世界） 

根据本周公布的细节，国家电网将创建一个平台，使可再生能源能够根据供需

进行交易，由于发电的不一致，供需往往比其他形式的能源更加多样化。 

该平台由区块链技术驱动，可以更有效地平衡供需失衡，有效地对冲太阳能和

风能等能源的天气不确定性。 

电力市场体系旨在允许能源在当地以及供应商和消费者之间直接交易，机构希

望以这种方式平息当前绿色能源固有的波动。 

机构表示，他们认为条件是开发绿色能源市场平台的最佳条件，特别是由区块

链技术提供支持。 

在研究阶段，委员会确定当地电网愿意为具有环保意识的能源支付额外费用，

一些当地地区也表示愿意接受新技术和解决方案。 

目前，所有流入电网的能源都无法区分来源，传统能源产生的能源与可再生能

源产生的能源没有区别。然而，随着该平台建立在区块链技术上，可以更容易

地区分不同的能源，审计追踪可以追溯到发电点。 

国家电网已为其区块链驱动的交易系统申请了专利，并计划在未来几个月内开

始试点阶段的测试。如果成功，该试点预计将在全国推广。 

 

四、 公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为恒润股份、宝色股份、恒锋

工具、中科电气和双一科技，涨幅分别+51.06%、+49.70%、+39.96%、+36.46%

和+35.64%。跌幅前五的个股为隆华科技、中国重汽、联测科技、巨星科技和
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大元泵业，跌幅分别为-22.26%、-20.27%、-18.56%、-18.50%和-16.40%。 

本周大盘指数下跌，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 20%以上，跌幅

前五的公司跌幅都在-15%以下，行业个股跌多涨少。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

  涨幅 跌幅 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 603985.SH 恒润股份 51.06% 300263.SZ 隆华科技 -22.26% 

2 300402.SZ 宝色股份 49.70% 000951.SZ 中国重汽 -20.27% 

3 300488.SZ 恒锋工具 39.96% 688113.SH 联测科技 -18.56% 

4 300035.SZ 中科电气 36.46% 002444.SZ 巨星科技 -18.50% 

5 300690.SZ 双一科技 35.64% 603757.SH 大元泵业 -16.40% 

6 603667.SH 五洲新春 30.00% 300193.SZ 佳士科技 -14.86% 

7 300619.SZ 金银河 29.80% 601882.SH 海天精工 -14.76% 

8 605305.SH 中际联合 26.88% 300985.SZ 致远新能 -14.40% 

9 002046.SZ 国机精工 24.41% 603338.SH 浙江鼎力 -13.86% 

10 002667.SZ 鞍重股份 23.09% 300435.SZ 中泰股份 -13.46% 
 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。
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