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行业点评报告

2021年08月22日

化学发光试剂集采超预期推进，市场超跌中长
期布局机会渐显
——安徽省 IVD 试剂集中带量采购事件点评

事件

8月 19日，安徽省公立医疗机构临床检验试剂集中带量采购谈判议
价公告发布，宣布 IVD领域的带量采购正式开始。安徽也将成为一个试

点。本次参与集采的项目，肿瘤相关抗原测定、感染性疾病实验检测、
心肌疾病实验诊断、甲状腺 6项、降钙素原，均为化学发光高值项目。

耗材及近期大型医疗设备的集中带量采购引发医疗器械行业公司大
幅下挫，8月 20日医疗器械指数下跌 6.82%，其中南微医学（-18.53%）、

迈瑞医疗（-17.05%）、新产业（-14.34%）等跌幅超 10%。

核心观点

化学发光试剂集采超预期推进。我们认为本次化学发光集采有以下

几方面看点：一是本次 IVD试剂集采是安徽省破除灰色流通领域的一个
重要支点，挤水分和正风气力度超出以往；二是化学发光为封闭系统，

试剂须配套仪器，国产品牌借集采之机新装机可能性大，利于后续国产
试剂放量；三是进口厂商降价保市场的决心决定了集采对国产厂商的利

好程度，当前化学发光 80%主要由罗雅贝西等进口厂商垄断，不及已集
采过的冠脉支架、新冠试剂等国产化率，进口降价不及议价预期线则面

临被换机局面，国产厂商或以大议价力度换取进口份额；四是集采致化
学发光由高盈利逐步转入薄利多销，价格降低将倒逼企业成本压缩，上

游价廉物美的国产原材料机会或凸显。短期来看，建议关注以化学发光
为代表的集采难度高、国产化率低品类的国产结构化受益机会。

设备、发光类试剂集采进一步加速全品类医疗器械集采常态化趋
势，市场超跌中长期配置机会渐显。7 月以来，医疗设备包含大型乙类

设备的集采方案陆续出台， 7月 28日，深圳卫健委组织MRI、CT、DR、
B 超、呼吸机、麻醉机、腔镜、监护仪八类医疗设备竞价批量采购；7
月 30日安徽省医保局发布安徽省乙类大型医用设备将纳入集中采购。深
圳、安徽发布集采方案之后，医疗设备类公司持续处于下跌通道，市场
担忧以安徽医保牵头的设备集采降价幅度若参考三明经验超过 50%，将

造成毛利率本就较低的医疗设备企业利润大幅压缩。本次 IVD化学发光
试剂集采原本是市场认为的 IVD领域难度较高、集采可能性较小的项目，

安徽省再一次领先试点，大大超出市场对化学发光及其他集采难度高的

医疗器械的集采进度和力度的预期，医疗器械集采常态化趋势或加速，
市场超跌反应了对包含设备、耗材等全品类医疗器械集采力度及降价空
间的担忧。我们认为中长期赛道增长趋势不改，景气维持向上，集采利

空加速出尽中长期布局机会渐清晰。

投资建议

医疗器械的集中带量采购从高值耗材类逐步扩大至医疗设备，并进
一步超预期延伸至此前普遍认为的集采难度高、国产化率低、集采可能

性较小的 IVD化学发光领域。我们认为全品类器械集采的常态化趋势或
加速，建议短期关注集采中国产厂商的结构化受益机会，中长期赛道增

长趋势不改，市场超跌集采利空加速出尽中长期布局机会渐显。

风险提示

集采降价幅度超预期；国产厂商集采份额不及预期。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。
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业发展规律挖掘公司价值 。
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及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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