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[Table_Summary] 本周观点：能源双控加码，焦煤涨幅收窄，焦炭高位博弈；保

供政策持续，但目前看动力煤边际产量增长低于预期，电厂库

存大降叠加 10月大秦线检修，动力煤价短期仍坚挺。 

动力煤方面，本周偏长协的环渤海指数733元/吨，环比+12

元/吨；CCI 5500 指数继续不变，但港口实际成交价格大涨。
下游方面，电厂日耗环比虽有所下降，但电厂库存出现大降，

后续补库压力较大。坑口方面，产地自 8月以来有所放量，但

边际增量低于预期，本周坑口煤价大涨。运输方面，大秦线运

量环比增加，海运价格先涨后跌。港口方面，环渤海港口煤炭

库存本周环比略增，但处于历史低位水平，全国港口库存均低

位。 

供给端来看，国内产地自8 月开始释放增量，但增量总体低于

预期，目前需求端的电厂日耗虽环比回落，但仍处于高位，而

电厂库存续快速下降，环渤海港口库存亦降至历史低位；坑口

煤价和港口实际成交价本周上涨。整体来看，在全产业链库存

低位的情况下，电厂在淡季的补库压力较大，而目前的供给增

量暂无法弥补库存缺口，我们预计动力煤将淡季不淡。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨但涨幅收窄，焦炭本周提涨

第 11 轮 200 元/吨，本轮焦炭已累计 11 轮提涨共计 1560元/

吨。钢铁需求步入旺季，且江苏等地限产政策显著加码，市场

对后续双焦需求的预期有所回落。焦煤由于澳煤限制带来供需

缺口长期存在，且国内安监严格基本无量可补，但需求端预期

由于双控加码有所回落，坑口库存有所回补，预计高位盘整。

焦炭在双控之下亦进入博弈期。  

我们预计动力煤在极低库存下，今年下半年价格难下千元，焦

煤虽短期需求受双控压制，但供给端缺口刚性支撑中长期逻

辑。煤炭板块上市公司三季度业绩预计环比大增，持续推荐动

力煤龙头陕西煤业、中国神华、露天煤业，焦煤龙头盘江股份

等。 

►  本周中信煤炭指数-3.4%，跑输大盘。 

近 5 日（9.13-9.17）上证指数-2.4%，深证成指-2.8%。中

信行业指数中，煤炭指数-3.4%，在30个中信一级行业中位

于第 15位。煤炭板块涨跌互现，涨幅最大的前五位分别为

冀中能源、宝丰能源、宝泰隆、露天煤业、兖州煤业；跌幅

最大的前五位分别为山西焦煤、山西焦化、美锦能源、陕西

黑猫、云维股份。 

►  本周动力煤大涨，焦煤涨幅收窄，焦炭第 11轮提涨 200 元

/吨。 
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本周动力煤港口价格/坑口价格、焦煤价格、焦炭价格、国际

煤价、煤炭海运价格、水泥价格、螺纹钢价格、国际原油价格

均上涨。 

动力煤方面，本周偏长协的环渤海指数733 元/吨，环比+12

元/吨；CCI 5500 指数继续不变，但港口实际成交价格大涨。
下游方面，电厂日耗环比虽有所下降，但电厂库存出现大降，

后续补库压力较大。坑口方面，产地自 8月以来有所放量，但

边际增量低于预期，本周坑口煤价大涨。运输方面，大秦线运

量环比增加，海运价格先涨后跌。港口方面，环渤海港口煤炭

库存本周环比略增，但处于历史低位水平，全国港口库存均低

位。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨但涨幅收窄，焦炭本周提涨

第 11 轮 200 元/吨，本轮焦炭已累计 11 轮提涨共计 1560元/

吨。 

►  推荐标的：陕西煤业、中国神华、露天煤业、盘江股份。 

我们预计动力煤在极低库存下，今年下半年价格难下千元，焦

煤虽短期需求受双控压制，但供给端缺口刚性支撑中长期逻

辑。煤炭板块上市公司三季度业绩预计环比大增，持续推荐动

力煤龙头陕西煤业、中国神华、露天煤业，焦煤龙头盘江股份

等。 

风险提示 

宏观经济系统性风险；能源双控执行超预期；增产增供政策下

国内煤炭产量释放超预期；进口煤政策放宽超预期；“碳中

和”等预期发酵超预期；新能源在技术上的进步超预期。 
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1.本周观点 

 

图 1 截至 2021 年 9 月 17 日，A股煤企（非 ST）PB及年化 PE估值（以 2021H1及 Q2单季分别年化测算）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所（PE 低于中位数的已用蓝色标出）  

本周动力煤港口价格/坑口价格、焦煤价格、焦炭价格、国际煤价、煤炭海运价

格、水泥价格、螺纹钢价格、国际原油价格均上涨。 

动力煤方面，本周偏长协的环渤海指数 733 元/吨，环比+12 元/吨；CCI 5500 指

数继续不变，但港口实际成交价格大涨。下游方面，电厂日耗环比虽有所下降，但电

厂库存出现大降，后续补库压力较大。坑口方面，产地自 8 月以来有所放量，但边际

增量低于预期，本周坑口煤价大涨。运输方面，大秦线运量环比增加，海运价格先涨

后跌。港口方面，环渤海港口煤炭库存本周环比略增，但处于历史低位水平，全国港

口库存均低位。 

供给端来看，国内产地自 8 月开始释放增量，但增量总体低于预期，目前需求端

的电厂日耗虽环比回落，但仍处于高位，而电厂库存续快速下降，环渤海港口库存亦

降至历史低位；坑口煤价和港口实际成交价本周上涨。整体来看，在全产业链库存低
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位的情况下，电厂在淡季的补库压力较大，而目前的供给增量暂无法弥补库存缺口，

我们预计动力煤将淡季不淡。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨但涨幅收窄，焦炭本周提涨第 11 轮 200 元/吨，

本轮焦炭已累计 11 轮提涨共计 1560 元/吨。钢铁需求步入旺季，且江苏等地限产政

策显著加码，市场对后续双焦需求的预期有所回落。焦煤由于澳煤限制带来供需缺口

长期存在，且国内安监严格基本无量可补，但需求端预期由于双控加码有所回落，坑

口库存有所回补，预计高位盘整。焦炭在双控之下亦进入博弈期。  

我们预计动力煤在极低库存下，今年下半年价格难下千元，焦煤虽短期需求受双

控压制，但供给端缺口刚性支撑中长期逻辑。煤炭板块上市公司三季度业绩预计环比

大增，持续推荐动力煤龙头陕西煤业、中国神华、露天煤业，焦煤龙头盘江股份等。 

 

2.本周板块行情回顾 

2.1.本周中信煤炭指数-3.4%，跑输大盘  

近 5 日（9.13-9.17）上证指数-2.4%，深证成指-2.8%。中信行业指数中，煤炭

指数-3.4%，在 30 个中信一级行业中位于第 15 位。 

 

图 2 近 5 日涨跌幅：中信煤炭指数-3.4%，在 30 个中信一级行业中位于第 15 位  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

近 1 月，中信煤炭指数+30.1%，在 30 个中信一级行业中位于第 1 位。 

近 1 年，中信煤炭指数+93.4%，在 30 个中信一级行业中位于第 2 位。 
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图 3 近 1 月涨跌幅：中信煤炭指数+30.1%（第 1）  图 4 近 1 年涨跌幅：中信煤炭指数+93.4%（第 2） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.本周煤炭板块个股走势 

近 5 日（9.13-9.17）煤炭板块涨跌互现， 

涨幅最大的前五位分别为冀中能源、宝丰能源、宝泰隆、露天煤业、兖州煤业； 

跌幅最大的前五位分别为山西焦煤、山西焦化、美锦能源、陕西黑猫、云维股份。 
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图 5 本周煤炭板块个股涨跌幅  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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图 6 近 1 月煤炭板块个股涨跌幅   图 7 近 1 年煤炭板块个股涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.价格数据 

3.1.动力煤：环渤海指数大涨，坑口煤价继续上涨 

3.1.1.北方港口价格 

2021 年 9 月 17 日，CCI 5500 指数 947 元/吨，指数于 7 月 9 日恢复更新，此后

始终稳定在 947 元/吨的价格，同比+356 元/吨。 

 

图 8 CCI 指数（北方港口现货价）947 元/吨  图 9 CCI 指数季节图表（元/吨） 
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资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2021 年 9 月 15 日，环渤海指数 733 元/吨，环比+12元/吨，同比+189 元/吨。 

 

图 10 环渤海指数（北方港口偏长协价）733 元/吨  图 11 环渤海指数季节图表（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.1.2.产地价格 

2021 年 9 月 17 日，榆林 Q5500 烟煤末坑口含税价 1115 元/吨，本周环比+45 元

/吨。陕西动力煤价格指数近期停更，最新一期 9 月 3 日，榆林动力煤（Q5500）931

元/吨，2 周前环比+77 元/吨；延安动力煤（Q5500）1475 元/吨，2 周前环比+160 元

/吨；咸阳动力煤（Q5500）940 元/吨，2 周前环比+65 元/吨；关中（Q5000）动力煤

714 吨，2 周前环比+36 元/吨。 

图 12 陕西坑口煤价（2021 年 9 月 3 日数据）  图 13 山西大同坑口煤价：本周上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

2021年 9月 17日，山西大同矿区煤炭价格（Q5800弱粘煤）坑口价1090元/吨，

本周环比+115 元/吨。 
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2021 年 9月 17 日，鄂尔多斯产 Q5500 动力煤平仓价 1160元/吨，本周环比+140

元/吨。内蒙古鄂尔多斯动力煤（Q5500）坑口价近期停更，最新一期8月 20日为 824

元/吨，该周环比-21 元/吨。 

2021年9月17日，内蒙古东部褐煤价格指数（锦州港平仓价Q3200）487元/吨，

本周环比+11 元/吨。 

 

图 14 蒙西坑口煤价（2021 年 8 月 20 日数据）  图 15 蒙东褐煤价格：本周上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.2.焦煤焦炭：焦煤再创新高，焦炭第 11轮提涨共200 元/吨 

今年春节前焦炭连续 15 轮提涨，累计涨幅高达 1000 元/吨，春节后 8 轮连续提

降累计降幅达 800 元/吨。4 月下旬开启上涨后，共 8 轮提涨累计上涨 840 元/吨。6

月初焦炭首轮提降 120 元/吨后，7 月中再次提降 120 元/吨。8 月初开始第一轮提涨

140 元/吨，此后开启连续提涨，本周落地第 11 轮提涨 200 元/吨，本轮累计提涨共

1560 元/吨。本周各地能源双控加码，下游钢铁出现停产限产，尽管钢厂的焦炭库存

低位但限产下采购节奏放缓，目前焦炭价格高位博弈，后续观察钢厂和焦企限产的

实际执行情况，以及焦煤价格走势。 

焦煤方面，2021 年 9 月 17 日，柳林低硫主焦煤 4100 元/吨，本周环比+200 元/

吨；柳林高硫主焦煤 3400 元/吨，本周环比+50 元/吨；灵石肥煤/济宁气煤/长治喷

吹分别为 3300/2050/1900 元/吨，本周环比+150/+0/+0 元/吨；2021 年 9 月 17 日，

临汾 1/3 焦煤(A<10%,V:35-37%,S<0.6%,G>85%,Y19-22)车板价 3250 元/吨，本周环比

+300 元/吨。焦煤本周上涨后维持高位，因澳煤限制进口带来的供需缺口持续存在，

而国内安监下供给亦偏紧，同时库存低位、蒙古受疫情影响进口，煤价持续强势。

但由于双控加码，下游需求有收紧趋势，后半周焦煤上涨趋势缓和。 
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图 16 柳林主焦煤：本周高硫/低硫主焦煤上涨  图 17 灵石肥煤/济宁气煤/长治喷吹上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 18 临汾 1/3 焦煤：本周环比+300 元/吨  图 19 焦炭：本周提涨 200 元/吨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.3.国际能源：国际原油价格上涨，国际煤价大涨 

2020 年受疫情影响及“欧佩克+”谈判破裂沙特开启原油价格战，3 月开始骤跌。

经过数轮减产协议谈判、原油期货交割逼仓出现负价格等事件后，5 月后油价终于开

始回升，此后除 9/10 月油价小幅回落盘整外，整体处于上涨趋势中，今年油价亦基

本呈上涨态势。 

本周油价小幅上涨。2021 年 9 月 17 日，NYMEX 美油期货收于 71.96 美元/桶，

IPE 布油期货收于 75.49 美元/桶，本周环比分别为+2.25/+2.54 美元/桶。 

本周国际煤价上涨。2021 年 9 月 16 日，NEWC/RB/ARA 动力煤价分别为

182.88/159.23/170.25 美元/吨（本周环比分别为+5.4/+6.3/+2.5 美元/吨）。 
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图 20 国际油价：本周小幅上涨  图 21 国际煤价：本周上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.库存、运输及下游数据 

4.1.电厂日耗及库存：日耗环比下降，库存继续快速下降 

沿海六大电厂数据、重点电厂数据均于 2020 年下半年停更，我们采用 CCTD 的沿

海八省（上海、江苏、浙江、福建、山东、广东、广西、海南）样本电厂数据作为下

游需求和库存的指标。  

2021 年 9 月 16 日，沿海八省样本电厂煤炭库存 1942.8 万吨，本周环比-212.8

万吨，同比-670.2 万吨；日耗 191.4 万吨/日，本周环比-14.9 万吨/日，同比+28.3

万吨/日；可用天数 10.2 天，本周环比-0.2 天，同比-5.8 天。夏季过后动力煤逐渐

进入淡季，本周电厂日耗回落，但从近期能源双控的力度来看，目前日耗仍处于偏

强的情况；电厂的煤炭库存本周超预期快速下降，是引致近期煤价大涨的重要原因。 
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图 22 沿海八省样本电厂煤炭库存、日耗、可用天数   图 23 沿海八省样本电厂煤炭日耗 

 

 

 

资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

图 24 沿海八省样本电厂煤炭库存  图 25 沿海八省样本电厂煤炭可用天数 

 

 

 
资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

 

4.2.港口库存：环渤海库存 

2021 年 9 月 16 日，环渤海九港煤炭库存 1612.7 万吨，周环比+22.9万吨，同比

-488.7 万吨。北港库存本周略有回升但仍偏低，全国港口库存目前处于较低水平。 
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图 26 CCTD 主流港口、北方港口、南方港口煤炭库存  图 27 北方港口（八港）煤炭库存合计 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 28 环渤海四港货船比  图 29 秦皇岛港、黄骅港煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 30 曹妃甸各码头煤炭库存  图 31 京唐港各码头煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.3.焦煤焦炭库存：焦煤库存有所回升 
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炼焦煤库存来看，2021 年 9 月 17 日，国内独立焦化厂（100 家）、国内样本钢厂

（110 家）、六港口库存分别为 717/685/434 万吨，本周环比分别为+11/-0.6/+15 万

吨。 

焦炭库存来看，2021年 9月 17日，焦化企业（100家）、国内样本钢厂（110家）、

四港口库存分别为23.32/418.43/150万吨，本周环比分别为+0.3/-6.74/-6.8万吨。 

图 32 炼焦煤库存：焦企/港口上升，钢厂下降  图 33 焦炭库存： 钢厂/港口下降，焦企上升 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.4.运输数据：大秦线运量略增，煤炭海运价格先涨后跌 

大秦线运量 2020 年初受疫情影响较大，5 月开始下游对煤炭需求恢复，5 月底检

修结束后运量快速上升。6/7 月维持高位。8 月大秦线接连两次脱轨事故后，运量短

期受到影响，9 月初大秦线运量开始逐步回升，10 月大秦线开展秋季检修，11 月起

运量回升至基本满发状态。 

2021 年 1/2 月大秦线运量基本维持满发，3 月初运量有所下降，主要由于港口库

存较高，同时上游保供退出后两会期间供给亦有所下降，但 3 月中下旬以来大秦线运

量恢复并保持高位。进入 4 月大秦线开始检修影响运量。5 月大秦线检修结束恢复正

常运行后，运量基本处于高位。7 月百年大庆前后供给受限运量下降，7 月下旬开始

大秦线运量回升。本周运量环比略增。 
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图 34 大秦线日发运量  图 35 煤炭海运运价：本周运价先涨后跌 

 

 

 

资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

煤炭海运价格来看，2020 年初快速下跌，3-4 月见底，4 月下旬开始快速反弹，

5 月最后一周开始回落，至 8 月开始整体趋涨。2021 年 1 月运价继续上涨，1 月下旬

开始快速下跌，春节后开始快速反弹，3 月初转跌，3 月中旬开始快速反弹。5 月中

旬运价转跌，7 月开始运价回升，本周海运价格先涨后跌。 

 

4.5.钢铁及水泥：螺纹钢价格上涨，水泥整体趋涨 

螺纹钢价格本周上涨。2021年 9月 17日，上海、北京螺纹钢价格（HRB400 20mm）

分别为 5670/5360 元/吨，本周环比分别为+60/+140 元/吨。高炉开工率方面，本周

全国、唐山高炉开工率分别为 55.66%/54.76%，周环比分别为-0.83/-0 pct。从基本

面来看，“碳中和”等环保约束在长期来看仍将在供给端维持偏紧格局，后续钢价走

势需关注：其一，钢厂限产的后续实际执行情况；其二，政策对大宗商品价格的导向。 

 

图 36 高炉开工率：本周唐山持平/全国下降  图 37 电炉开工率 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

水泥价格上周华东/西南/中南/西北上涨，华北/东北持平。 
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 图 38 螺纹钢价格：本周上涨  图 39 各地水泥：华东/西南/中南/西北上涨，华北/东北持平  

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

5.公司公告 

9 月 15 日 

【美锦能源】关于子公司管理的基金对外投资的公告：山西美锦能源股份有限

公司（以下简称“公司”）收到锦华合盛（青岛）创业投资基金合伙企业（有限合伙）

（以下简称“投资基金”或“锦华合盛”，系公司全资子公司青岛美锦嘉创投资管理

有限公司管理的基金）的通知，锦华合盛、中国石化集团资本有限公司（以下简称

“石化资本”）、东方电气（成都）氢能股权投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简

称“东方电气”）、成都科技创新投资集团有限公司（以下简称“成都科技”）、宁波氢

松股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波氢松”）、苏州华福投资合伙企业

（有限合伙）（以下简称“苏州华福”）、新余智科碳中和股权投资合伙企业（有限合

伙）（以下简称“新余智科”）、成都厚普清洁能源股权投资基金合伙企业（以下简称

“厚普能源”）与投资标的公司中鼎恒盛气体设备（芜湖）有限公司（以下简称“中

鼎恒盛”）及其股东罗克钦、四川钦能企业管理有限公司（以下简称“四川钦能”）、

杨瑞杰、北京俊杰合一管理咨询有限公司（以下简称“北京俊杰”）签订了《关于中

鼎恒盛气体设备（芜湖）有限公司之增资协议》，锦华合盛以其自有资金 1,050 万元

增资中鼎恒盛。本次增资完成后，锦华合盛持有中鼎恒盛 1.3889%股份。 

【美锦能源】关于全资子公司华盛化工向参股公司提供财务资助的公告：山西

美锦能源股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2021 年 9 月 14 日召开

九届二十次董事会会议，审议通过《关于全资子公司华盛化工向参股公司提供财务资

助的议案》，同意公司全资子公司山西美锦华盛化工新材料有限公司（以下简称“华

盛化工”）向清徐泓博污水处理有限公司（以下简称“清徐泓博”）提供 7,000 万元的

财务资助，期限 3 年，年利率现汇 5%（承兑为 2%），财务资助款项主要用于满足清徐

泓博项目建设资金需求。清徐泓博建设项目是华盛化工所在园区的配套环保项目，主

要负责华盛化工和园区内其他相关企业的污水处理。清徐泓博的另外两个股东山西梗

阳新能源有限公司和山西亚鑫新能科技有限公司分别按其持股比例提供同比例的财务

资助。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》

等相关规定，由于清徐泓博最近一期资产负债率超过 70%，本次财务资助事项尚需提

交公司股东大会审议。公司独立董事对上述财务资助事项发表了同意的独立意见。 
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公司与清徐泓博不存在关联关系，本次财务资助不构成关联交易 

9 月 17 日 

【淮北矿业】关于信湖煤矿正式投产的公告：自2021年 5月 18日起，淮北矿业

控股股份有限公司（下称“公司”）下属公司安徽省亳州煤业有限公司所属信湖煤矿

正式进入试生产阶段，具体内容详见公司于 2021 年 5 月 19 日在上海证券交易所网站

披露的《关于信湖煤矿试生产的公告》（公告编号：临 2021-027）。 

根据国家能源局《煤矿建设项目竣工验收管理办法》（国能发煤炭〔2019〕1 号）

相关规定和要求，2021 年 9 月 15 日，信湖煤矿建设项目竣工验收委员会对信湖煤矿

项目进行竣工验收。2021 年 9 月 16 日，公司下属信湖煤矿收到信湖煤矿建设项目竣

工验收委员会出具的《信湖煤矿项目竣工验收鉴定书》，竣工验收结论如下：信湖煤

矿项目符合国家有关法律法规、产业政策和基本建设程序。 

项目按批准的初步设计和相关标准全部建成，工程质量认证等级优良，各主要系

统工艺功能完善，组织机构健全，人员配备及培训满足要求，各项规章制度和操作规

程完善，已具备竣工投产条件，同意通过验收。 

信湖煤矿已正式投入生产，将为公司新增 300 万吨/年煤炭生产能力，主要产品

为焦煤和 1/3 焦煤。 

 9 月 18 日 

【宝泰隆】对外投资公告：根据黑龙江省煤炭行业淘汰落后产能化解过剩产能

专项整治工作领导小组办公室下发的《关于全省 167 处煤矿规划升级改造的批复》，

宝泰隆新材料股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司鸡西市宝泰隆投资有限

公司（以下简称“鸡西宝泰隆公司”）下属恒山煤矿已获批为改扩建井口，该矿井已

于 2021 年 3 月 16 日取得采矿许可证（证号：C2300002009091120037374），有效期自

2021 年 1 月 21 日至 2026 年 3 月 15 日。 

为推进恒山煤矿改扩建项目建设，保证该项目顺利投产，根据公司战略发展需要，

公司与鸡西大汉煤炭销售有限公司（以下简称“大汉煤炭销售公司”）协商一致同意，

拟对公司全资子公司鸡西宝泰隆公司进行增资，注册资本由原来 3,000 万元增加到

6,000 万元，并签署《增资扩股协议》。 

根据七台河市拓宇资产评估房地产土地估价有限公司出具的《资产评估报告书》

【七拓宇评报字（2021）第 002 号】确认，鸡西宝泰隆公司评估价值为 15,034.09万

元，本次公司以现金方式向鸡西宝泰隆公司增资 300 万元，增资后，公司持有鸡西宝

泰隆公司出资金额 3,300 万元，占该公司注册资本的 55%；新股东大汉煤炭销售公司

以现金方式认购新增注册资本 2,700 万元，占鸡西宝泰隆公司注册资本的 45%，认购

价为人民币 12,000 万元，其中 9,300 万元计入资本公积。 

2021 年 9 月 17 日，公司召开的第五届董事会第二十次会议审议通过了《公司拟

与鸡西大汉煤炭销售有限公司向公司全资子公司进行增资》的议案，该事项无需提交

公司股东大会审议，具体内容详见公司披露在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券

日报》、《证券时报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）上的临 2021-073 号

公告。 

本次增资事项不构成关联交易和重大资产重组事项。 

 

6.行业新闻 
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【1】 2021 年 8 月份能源生产情况 

8 月份，规模以上工业原煤生产由降转升，原油生产平稳增长，天然气增长有所

加快，电力增幅回落较大。以 2019 年 8 月份为基期，原煤生产两年平均增速由负转

正，原油生产保持平稳，天然气、电力生产增长较快。 

原煤生产由降转升。8 月份，生产原煤 3.4 亿吨，同比增速由上月下降 3.3%转为

增长 0.8%，比 2019 年同期增长 0.7%，两年平均增长 0.3%，日均产量 1081 万吨。进

口煤炭 2805 万吨，同比增长 35.8%。 

1—8 月份，生产原煤 26.0 亿吨，同比增长 4.4%，比 2019 年同期增长 4.2%，两

年平均增长 2.1%；进口煤炭 19769 万吨，同比下降 10.3%。 

港口煤炭综合交易价格上涨。8 月 27 日，秦皇岛港 5500 大卡、5000 大卡、4500

大卡动力煤综合交易价格分别为每吨885元、798元和 706元，比7月 30日分别上涨

40 元、25 元和 20 元。 

电力增幅回落较大。8 月份，发电 7383 亿千瓦时，同比增长 0.2%，增速比上月

回落 9.4 个百分点，比 2019 年同期增长 7.1%，两年平均增长 3.5%，日均发电 238.2

亿千瓦时。1—8 月份，发电 53894 亿千瓦时，同比增长 11.3%，比 2019 年同期增长

11.6%，两年平均增长 5.7%。 

分品种看，8 月份，火电、核电、风电、太阳能发电增速均放缓，水电降幅略有

扩大。其中，火电同比增长 0.3%，以 2019 年 8 月份为基期，两年平均增长 3.2%；水

电下降 4.7%，两年平均增长 1.9%；核电增长 10.2%，两年平均增长 5.5%；风电增长

7.0%，两年平均增长 12.7%；太阳能发电增长 8.5%，两年平均增长 5.3%。 

（资料来源：国家统计局） 

 

【2】 伊泰煤炭塔拉壕煤矿产能由600 万吨/年核增至 1000 万吨/年 

伊泰煤炭 9 月 17 日晚间发布公告称，公司于近日获悉《关于内蒙古伊泰煤炭股

份有限公司塔拉壕煤矿进行生产能力核定前期工作现场核查的请示》已获得内蒙古自

治区能源局批复(内能煤运函(2021)754 号)。  

批复表示，按照国家发展改革委、国家矿山安全监察局释放煤炭先进产能会议精

神和国家发展改革委办公厅等五部门《关于加快做好释放煤炭先进产能有关工作的通

知》（发改办运行〔2021〕702 号）要求，内蒙古伊泰煤炭股份有限公司塔拉壕煤矿

（以下简称“塔拉壕煤矿”）已纳入国家重点保供煤矿范围。  

并且，经现场核查，塔拉壕煤矿各系统具备 1000 万吨/年生产能力，生产能力可

由 600 万吨/年核增至 1000 万吨/年。塔拉壕煤矿可以按照核增后的能力临时组织生

产。  

公告称，塔拉壕煤矿将根据文件要求，按期完成产能置换和环境影响评价等手续

办理，严格兑现电煤中长期购销合同签订等相关承诺，依法依规释放产能。  

在产能置换和环境影响评价等手续办理完成并在产能变更公告发布后，公司将

及时履行信息披露义务。 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【3】 皖北煤电智能公司麻地梁煤矿产能由 500万吨/年核增至 800 万吨/年 
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9 月 16 日，从内蒙自治区能源局传来振奋人心的好消息：内蒙古自治区能源局

下发《关于内蒙古智能煤炭有限公司麻地梁煤矿核增生产能力的请示》(鄂能局审批

字(2021)68号)复函，指出，按照国家发展改革委、国家矿山安全监察局释放煤炭先

进产能会议精神和国家发展改革委办公厅等五部门《关于加快做好释放煤炭先进产

能有关工作的通知》(发改办运行(2021)702号)要求，内蒙古智能煤炭有限责任公司

麻地梁煤矿已纳入国家重点保供煤矿范围。经现场核查，麻地梁煤矿各系统具备年

生产能力 800 万吨/年生产能力，生产能力可由 500 万吨/年核增至 800 万吨/年，矿

井现在即可按照核增后的能力组织生产 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【4】 淮河能源集团泊江海子煤矿产能由300 万吨/年核增至 600 万吨/年 

9 月 15 日，内蒙古自治区能源局复函指出，根据国家发展改革委、国家矿山安

全监察局释放煤炭先进产能会议精神和国家发展改革委办公厅等五部门《关于加快做

好释放煤炭先进产能有关工作的通知》(发改办运行〔2021〕702 号)要求，泊江海子

煤矿已被纳入国家重点保供煤矿范围，经现场核查，煤矿各系统具备 600 万吨/年生

产能力，生产能力可由 300 万吨/年核增至 600 万吨/年。 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【5】 关于平顶山天安煤业股份有限公司二矿复工复产的公告 

根据《河南省工业和信息化厅关于做好疫情期间煤矿复工复产工作的通知》（豫

工信煤行函〔2121〕302 号）要求，我厅委托平顶山市应急管理局按照《国家煤矿安

全监察局关于印发 <煤矿复工复产验收管理办法> 的通知》（煤安监行管〔2019〕4 号）

和《河南省工业和信息化厅关于做好煤矿复工复产验收工作的通知》（豫工信煤

〔2019〕32 号）有关要求，于 2021 年 8 月 30 日至 31 日组织有关专家，对平顶山天

安煤业股份有限公司二矿（简称平煤股份二矿）进行了复工复产验收，出具专家组验

收意见。平煤股份二矿对验收发现问题进行了整改，经平顶山市新华区应急管理局现

场复查，问题全部整改到位，矿井具备复工复产条件。9 月 10 日，省工业和信息化

厅以豫工信煤行函〔2021〕335 号予以批复，同意平煤股份二矿复工复产。 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【6】 印度煤炭供应严重短缺 

据路透社报道，印度中央电力管理局近日发布最新数据称，9 月第一周，印度

135 个燃煤电厂中有超过一半仅剩不到一周的煤炭存量，其中有 50 个燃煤电厂的煤

炭存量只够不到 3 天的用量，有 6 个燃煤电厂已经完全无煤可用。 

据悉，为解决这一问题，印度电力部长 Singh 已经要求各地降低煤炭库存目标，

将此前要求的必须保留 14 天库存降至 10 天。同时，他还呼吁各地“考虑将富余煤炭

转移至极度缺煤的地区”。另外，印度政府也提出，希望各地公用事业公司加大动力

煤进口量。 

据了解，印度煤炭供应时常出现周期性短缺，受季风等因素影响，每年 7-9 月，

印度煤炭产量会有所下降。然而，今年这一短缺情况却超出预期。 
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近年来，印度政府一再表示将加大本土煤炭产量、降低对外依赖，但始终收效不

佳。在 Singh 看来，随着电力需求持续攀升，短期内印度煤炭短缺的情况将难以缓

解。  

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【7】 泸县发生 6.0级地震 泸州停止煤矿作业并撤出井下人员 

据泸州市应急局消息，16 日凌晨 4 时 33 分，四川泸州市泸县泸县境内发生 6.0

级地震，成都、内江、乐山、眉山、自贡以及宜宾等地有震感。  

泸州市应急委办已指令煤矿停止井下作业、撤出全部井下作业人员，全市危化品

企业暂无异常情况。各级各类队伍正有序开展抢险救援。  

目前，泸州市应急委已调集市消防救援支队 24 车 123 人，市综合应急救援支队

4车 38人，泸县综合应急救援大队10车 54人、军分区民兵180人，并启动军地协调

联动机制，报请武警泸州支队出动三车 20 人，已抵达震中开展抢险救援。同时，医

疗救护、电力、通信、交通等抢险队伍也赶赴震中开展抢险。  

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【8】 山西省煤矿产能核增工作视频会议召开  

9 月 16 日下午，全省煤矿产能核增工作视频会议召开。听取产能核增工作情况

汇报，就进一步加快煤矿产能核增和产能释放工作进行安排部署。 

会议要求，要提高政治站位，深刻认识做好煤矿产能核增工作的重要性，将思想

统一到国家和省委省政府的决策部署上来，进一步增强责任感和紧迫感，主动担当，

勇于创新，真抓实干，加快推进产能核增和产能释放各项工作。各级各相关部门要压

实工作责任，对照职责要求，加大工作力度，统筹协调合作，加快手续办理，全力推

动产能核增和煤矿产能释放。要统筹好安全生产和产能释放的关系，深入进行调查研

究和科学分析，优化生产接续，紧盯重点煤矿，夯实产量基础，增加安全投入，积极

稳妥的组织生产，确保全年增产保供目标任务圆满完成。 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

 

7.风险提示 

宏观经济系统性风险； 

能源双控执行超预期； 

增产增供政策下国内煤炭产量释放超预期； 

进口煤政策放宽超预期； 

“碳中和”等预期发酵超预期； 

新能源在技术上的进步超预期。  
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