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电力设备及新能源行业周报（09.13-09.17） 

短线利空影响，不改长线高景气度 

 本周观点 

受到工信部发声影响，新能源上游原料端大幅下挫，尤其是上游矿端，

跌幅较大，短线资金获利出逃并向下修正估值，但从锂矿价格来看，由于

国内锂矿产量少，储备不足，想要调控定价权在国外的锂矿、钴矿等上游

资源价格难度较大，未来锂矿价格或将继续上涨，新能源原料端逻辑并未

发生改变。 

受云南限产影响，光伏板块也出现较大幅度的调整，市场担心影响硅

料产能进而再度使得硅料价格上涨，但从目前硅料和工业硅企业了解，还

在正常生产中，暂未出现限产的情况。三、四季度是光伏产业传统旺季，

供需博弈或将加剧硅料供需需求，价格小幅上涨实属正常，但不会大幅影

响装机需求。 

本周风电板块涨势较好，国家能源局重提风电下乡带动整个板块想象

力，同时从中报可以看出，风电企业毛利环比有较大改善，逻辑正在逐步

转好，持续看好风电行业发展。 

 市场表现 

本周上证指数跌2.41%，收于3613.97点；沪深300跌3.14%，收于

4855.94点；中信电力新能源行业指数跌2.14%，跑赢沪深300指数1.00%。

细分子行业看，新能源汽车指数跌2.10%，光伏指数暴跌7.69%，风电指数

大涨6.01%。 

 部分公司动态 

9月17日宁德时公布，公司于2021年9月16日收到深圳证券交易所(以

下简称"深交所")出具的《关于受理宁德时代新能源科技股份有限公司向特

定对象发行股票申请文件的通知》(深证上审〔2021〕426号)，深交所对公

司报送的向特定对象发行股票募集说明书及相关申请文件进行了核对，认

为申请文件齐备，决定予以受理。（公司公告） 

9月17日赣锋锂业公告，公司与宣汉县人民政府于当日签署了《招商引

资协议》和《招商引资补充协议》，本着平等互利原则，经双方友好协商，

公司或其指定的子公司将在宣汉县人民政府辖区内新设独立法人主体的子

公司投资建设高纯锂盐项目和退役电池综合回收利用项目。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：      -2.14%  

沪深 300 指数：        -3.14% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

大金重工 55.47  

运达股份 54.65  

金雷股份 40.97  

大连电瓷 31.97  

英搏尔 31.47  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

柘中股份 -15.94  

通威股份 -15.74  

晶澳科技 -14.68  

ST 银河 -14.51  

*ST 天成 -14.12  
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一、 市场表现 

本周上证指数跌 2.41%，收于 3613.97 点；沪深 300 跌 3.14%，收于 4855.94

点；中信电力新能源行业指数跌 2.14%，跑赢沪深 300 指数 1.00%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -3.14 -6.82 

创业板指 -1.20 7.65 

上证指数 -2.41 4.06 

中信电力新能源 -2.14 37.71 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数跌 2.10%，光伏指数暴跌 7.69%，风电指数大

涨 6.01%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 -2.10 25.95 

光伏指数 -7.69 38.58 

风力发电指数 6.01 45.11 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

 

公司 周涨跌幅(%)

 周收盘价
(元) PE PB

中环股份 -5.72 45.20 67.51 6.79

金风科技 14.36 18.95 22.64 2.51

格林美 -9.27 12.24 79.57 4.24

晶澳科技 -14.68 58.80 61.87 6.22

亿纬锂能 -7.33 90.83 61.91 10.58

南都电源 -3.12 12.41 -19.46 1.75

阳光电源 -13.61 123.98 79.74 16.26

锦浪科技 -12.25 196.38 111.02 23.04

通威股份 -15.74 49.42 39.99 6.90

隆基股份 -4.31 80.20 46.04 10.00

明阳智能 19.09 26.45 27.38 3.15

福莱特 -10.42 47.20 41.72 9.29

容百科技 -9.48 110.31 102.86 10.32

亿华通-U -7.90 236.10 715.91 7.49

固德威 -9.26 335.42 99.95 19.59

比亚迪 -3.95 255.12 194.89 8.98

当升科技 9.37 90.96 60.16 9.86

多氟多 4.80 58.75 132.05 10.26

恩捷股份 8.89 306.00 148.06 22.65

赣锋锂业 -10.15 171.61 107.97 13.56
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 
数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

受到工信部发声影响，新能源上游原料端大幅下挫，尤其是上游矿端，跌幅较大，

短线资金获利出逃并向下修正估值，但从锂矿价格来看，由于国内锂矿产量少，储备

不足，想要调控定价权在国外的锂矿、钴矿等上游资源价格难度较大，未来锂矿价格

或将继续上涨，新能源原料端逻辑并未发生改变。 

受云南限产影响，光伏板块也出现较大幅度的调整，市场担心影响硅料产能进而

再度使得硅料价格上涨，但从目前硅料和工业硅企业了解，还在正常生产中，暂未出

现限产的情况。三、四季度是光伏产业传统旺季，供需博弈或将加剧硅料供需需求，

价格小幅上涨实属正常，但不会大幅影响装机需求。 

本周风电板块涨势较好，国家能源局重提风电下乡带动整个板块想象力，同时从

中报可以看出，风电企业毛利环比有较大改善，逻辑正在逐步转好，持续看好风电行

业发展。 

三、 行业要闻 

工业信息化部副部长辛国斌 9 月 16 日上午在海南省海口市召开的“第三届世界

国轩高科 -10.99 51.99 411.70 5.95

寒锐钴业 -6.74 83.70 41.25 5.81

华友钴业 -7.60 110.21 58.87 7.92

宁德时代 0.18 503.00 144.10 17.04

璞泰来 20.28 191.04 106.49 13.96

特锐德 -9.07 26.78 152.64 4.70

天赐材料 8.50 155.04 147.52 25.60

天齐锂业 -15.87 108.50 -152.43 32.07

先导智能 2.35 72.31 108.66 13.57

星源材质 3.66 58.10 276.60 14.58

新宙邦 2.64 144.10 82.55 10.67

雅化集团 -4.28 38.47 84.87 7.80
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新能源汽车大会（WNEVC 2021）”上视频发言时表示，发展新能源汽车是中国实现

碳中和等目标的战略选择，并取得了一系列成绩。中国新能源汽车 8 月单月产销首次

突破 30 万辆，市场渗透率接近 11%，私人购买新能源车占比超 77%，自主品牌新能

源车与国际知名品牌差距缩小。 辛国斌提出，目前中国新能源车成本依然偏高。另

外，电动车关键部件动力电池面临锂钴镍等矿产资源保障和价格上涨压力，工信部将

与相关部门一起加快统筹，提高保障能力。（上海证券报） 

四、 部分公司要闻 

9 月 17 日宁德时公布，公司于 2021 年 9 月 16 日收到深圳证券交易所(以下简

称"深交所")出具的《关于受理宁德时代新能源科技股份有限公司向特定对象发行股票

申请文件的通知》(深证上审〔2021〕426 号)，深交所对公司报送的向特定对象发行

股票募集说明书及相关申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，决定予以受理。（公

司公告） 

9 月 17 日赣锋锂业公告，公司与宣汉县人民政府于当日签署了《招商引资协议》

和《招商引资补充协议》，本着平等互利原则，经双方友好协商，公司或其指定的子

公司将在宣汉县人民政府辖区内新设独立法人主体的子公司投资建设高纯锂盐项目

和退役电池综合回收利用项目。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     6                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|电力设备及新能源 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发
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