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行业周报

2021年09月12日

电子行业周报：芯片终端需求或现分化，中高
端仍缺，低端缓解
核心观点

 半导体：市监局处罚汽车芯片经销商哄抬价格，终端芯片
需求或出现分化

 市场监管总局依法对三家汽车芯片经销企业哄抬价格行为作出行

政处罚。9月 10日国家市场监督管理总局消息，近日，市场监管总
局依法对上海锲特电子有限公司、上海诚胜实业有限公司、深圳市
誉畅科技有限公司三家汽车芯片经销企业哄抬汽车芯片价格行为共

处 250万元人民币罚款。下一步，市场监管总局将继续密切关注芯

片领域价格秩序，强化价格监测，严厉打击囤积居奇、哄抬价格等
违法行为，维护良好市场秩序。

 半导体封测市场需求分化显现，高端芯片仍供不应求，低端芯片产
能出现松动。集微网消息，今年以来，全球芯片在 5G、智能汽车、
IoT等市场强劲需求的带动下，呈现出供不应求的现象，封测作为

IC制造流程中重要的一环，行业景气度持续旺盛。然而三季度过半，
部分终端市场需求出现疲软致使封测产能出现分化。其中，以汽车

芯片为代表的高端产能依旧供不应求，产能紧缺至少持续至明年。
但是以智能手机为代表的消费电子在终端厂商陆续调降出货量预期

后，部分消费电子类芯片封测产能已经得到有效缓解。

 马来西亚新冠疫情反复，封测大厂停工，汽车芯片产能受阻。9月
8 日，马来西亚封测大厂 Unisem 宣布为防止新冠疫情传播，Perak
州的 Ipoh工厂被卫生部命令从 9月 8日至 15日关闭 7 天，董事长
表示公司已有多名员工感染新冠病毒，目前已致三人死亡。据公司

表示，此次停工将导致公司年产量减少约 2%。Unisem 是马来西亚
当地大型封测厂之一，主要客户包括英飞凌、意法半导体，公司负

责提供芯片封测服务，这些芯片将主要被应用于特斯拉、丰田等众

多车厂。

 我们认为，自 2020年下半年以来，全球缺芯情况愈发严重，各终端

品类芯片均出现不同程度的短缺。2021年三季度过半，各终端品类
芯片需求有出现分化的趋势。其中，消费类产品由于智能手机、PC
等产品预期需求量有所下滑，芯片产能或将有所缓解，同时伴随此

前 5G手机渗透率快速提升，5G手机换机潮或已经度过高峰期。消
费电子芯片市场景气度是否出现拐点，需要关注下半年苹果发布新

产品对行业的提振作用。

 而以汽车芯片为首的中高端芯片仍维持供不应求的情况。东南亚疫

情的反复导致汽车芯片供应持续受阻，产能端依旧维持紧缺。与此
同时，因汽车芯片短缺，经销商囤积居奇、哄抬价格、串通涨价的

类似现象频繁发生，经销商的恶劣提价导致下游车厂购买芯片的难
度及成本大幅提升，汽车出货受到严重影响。市场监管总局 8月初
宣布“对涉嫌哄抬价格的汽车芯片经销企业立案调查”，本周针对

具体企业进行了切实处罚，在一定程度上势必会加强汽车芯片的流
通。经销商库存的释放，长期将有利于半导体市场良性、健康发展。
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 半导体设计：【富瀚微】【芯海科技】【韦尔股份】【兆易创新】

【卓胜微】【圣邦股份】【全志科技】；晶圆代工：【中芯国际】
【华虹半导体】；半导体设备：【华峰测控】【北方华创】【中微

公司】；半导体材料：【彤程新材】【晶瑞股份】；功率半导体：
【闻泰科技】【华润微】【士兰微】【斯达半导】【新洁能】

 消费电子：【歌尔股份】【欣旺达】【立讯精密】【领益智造】；

智能手机：【小米集团】；PC：【联想集团】

 面板：【京东方 A】【维信诺】【TCL科技】【深天马 A】
 Mini LED：【联得装备】

 被动元器件：【三环集团】【风华高科】
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1.本周投资要点

1.1.半导体：市监局处罚汽车芯片经销商哄抬价格，终
端芯片需求或出现分化

市场监管总局依法对三家汽车芯片经销企业哄抬价格行为作出行政处

罚。9月 10日国家市场监督管理总局消息，近日，市场监管总局依法对上

海锲特电子有限公司、上海诚胜实业有限公司、深圳市誉畅科技有限公司

三家汽车芯片经销企业哄抬汽车芯片价格行为共处 250 万元人民币罚

款。 下一步，市场监管总局将继续密切关注芯片领域价格秩序，强化价格

监测，严厉打击囤积居奇、哄抬价格等违法行为，维护良好市场秩序。

半导体封测市场需求分化显现，高端芯片仍供不应求，低端芯片产能

出现松动。集微网消息，今年以来，全球芯片在 5G、智能汽车、IoT 等市

场强劲需求的带动下，呈现出供不应求的现象，封测作为 IC制造流程中重

要的一环，行业景气度持续旺盛。然而三季度过半，部分终端市场需求出

现疲软致使封测产能出现分化。其中，以汽车芯片为代表的高端产能依旧

供不应求，产能紧缺至少持续至明年。但是以智能手机为代表的消费电子

在终端厂商陆续调降出货量预期后，部分消费电子类芯片封测产能已经得

到有效缓解。

马来西亚新冠疫情反复，封测大厂停工，汽车芯片产能受阻。9 月 8

日，马来西亚封测大厂 Unisem宣布为防止新冠疫情传播，Perak 州的 Ipoh

工厂被卫生部命令从 9月 8日至 15日关闭 7天，董事长表示公司已有多名

员工感染新冠病毒，目前已致三人死亡。据公司表示，此次停工将导致公

司年产量减少约 2%。Unisem 是马来西亚当地大型封测厂之一，主要客户

包括英飞凌、意法半导体，公司负责提供芯片封测服务，这些芯片将主要

被应用于特斯拉、丰田等众多车厂。

成本压力不断增加，TI、安森美发布涨价函。9月 10日，全球模拟芯

片龙头 TI发布涨价通知，公司表示因原材料成本上涨等原因，价格调整整

体价格，新价格将于 9 月 15日起生效。同时，全球 IDM 大厂安森美发布

涨价函，公司表示由于原材料、制造及物流成本的不断增加，且产能供不
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应求，公司将对部分产品进行涨价，本次涨价将于 10月初起生效，新价格

将适用于新订单和现有积压订单。

我们认为，自 2020年下半年以来，全球缺芯情况愈发严重，各终端品

类芯片均出现不同程度的短缺。2021年三季度过半，各终端品类芯片需求

有出现分化的趋势。其中，消费类产品由于智能手机、PC等产品预期需求

量有所下滑，芯片产能或将有所缓解，同时伴随此前 5G手机渗透率快速提

升，5G手机换机潮或已经度过高峰期。消费电子芯片市场景气度是否出现

拐点，需要关注下半年苹果发布新产品对行业的提振作用。

而以汽车芯片为首的中高端芯片仍维持供不应求的情况。东南亚疫情

的反复导致汽车芯片供应持续受阻，产能端依旧维持紧缺。与此同时，因

汽车芯片短缺，经销商囤积居奇、哄抬价格、串通涨价的类似现象频繁发

生，经销商的恶劣提价导致下游车厂购买芯片的难度及成本大幅提升，汽

车出货受到严重影响。市场监管总局 8月初宣布“对涉嫌哄抬价格的汽车芯

片经销企业立案调查”，本周针对具体企业进行了切实处罚，在一定程度上

势必会加强汽车芯片的流通。经销商库存的释放，长期将有利于半导体市

场良性、健康发展。

2.上周市场表现

2.1.周涨跌幅排名

上周电子行业涨幅为 4.72%，排名第 8。9月 6日-9月 10日，申万一

级行业涨多跌少。其中采掘板块涨幅最大，上涨 11.34%，其次是钢铁板块

和有色金属板块，分别上涨了 8.82%和 8.75%。综合板块跌幅最大，跌了

1.80%。
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图表 1. 上周电子行业涨幅 4.72%，排名 8/28

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，9月 6日-9月 10日，电子行业细分板块全部收涨。

其中，半导体材料涨幅最大，涨幅为 10.05%，其次是其他电子Ⅲ和集成电

路，涨幅分别为 8.03%和 5.24%；涨幅最小的是被动元件，涨幅为 1.80%。

图表 2. 上周细分板块全部收涨，半导体材料涨幅最大，为 10.05%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

9月 6日-9月 10日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中，大华

股份领涨，涨幅达 14.69%，北方华创、斯达半导分居二、三，分别涨了

12.37%和 11.13%。
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2.2.行业估值水平

图表 4. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.北上/南下资金流通情况

9月 6日-9月 10日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况来

看，兆易创新、澜起科技、大华股份净买入排名靠前；生益科技、歌尔股

份、中微公司净卖出排名靠前。

图表 3. 上周大华股份领涨，涨幅为 14.69%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 5. 上周重点标的北上/南下资金流通情况

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

9月 6日-9月 10日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。JSR涨幅最大，

为 4.64%，其次分别是环球晶圆及 AMAT，分别涨了 3.95%和 0.74%；大立

光跌幅最大，跌幅为 6.24%，其次分别是稳懋及 QORVO，分别跌了 4.84%

和 3.27%。
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图表 6. 上周 JSR涨幅最大，为 4.64%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

9月 6日-9月 10日当周，费城半导体指数呈现先下降后上升的走势，

由 9月 7日的 3419.73点下跌至 9月 8日的 3377.68点，随后上涨至 9月 10

日的 3416.66点，收 3416.66点。从更长的时间维度上看，指数仍处于 20Q2

以来的反弹通道中，2020年 9月以来开始震荡向上。

图表 7. 上周费城半导体指数呈现出先下降后上升的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所



请仔细阅读报告尾页的免责声明 10

电子

图表 8. 费城半导体指数整体仍处于 20Q2以来的反弹通道中

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

根据群智咨询统计，进入九月，伴随整机厂商备货需求进一步保守及

供应端产能未得到有效控制，LCD TV面板价格持续大幅下降，面板供应链

双方博弈陷入白热化阶段。需求侧，内销市场持续低迷，外销欧美市场终

端零售也呈现疲软态势；同时，疫情影响了海外整机工厂的生产和出货，

抑制品牌短期拉货需求。供应侧，面板的有效供应仍呈现持续增长趋势。

预计 8月~9月全球 LCD TV面板价格将大幅下挫，主流尺寸价格将维持约

10美金以上的较大跌幅。
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图表 9. 2021年 8月~9月面板价格将保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2021年 7月 26日-7月 30日，DRAM价格出现小幅下降，价格收 1.700

美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。进入到 20年 12月

份以来，DRAM价格开始反弹，但近期 DRAM 价格出现拐点，开始出现下

降的趋势。

图表 10. 7月 26日-7月 30日 DRAM 价格呈下降趋
势（美元）

图表 11. DRAM价格处于去年 12月以来的反弹趋势
中，近期价格有下降趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2021年 9月 6日-9月 10日，NAND现货均价较上周呈现小幅下降趋

势，从 9月 6日的 2.261 美元下降至 9月 10 日的 2.259 美元，收 2.259美
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元，较 9月 3日的 2.261美元下跌了 0.002美元。长期看，NAND价格处于

2017年 7月高点的 3.9美元之后触底回升的阶段。

型号选取上，我们选取了最常见的：64Gb 8Gx8 MLC 和 32Gb 4Gx8

MLC 2种型号的日均单价进行数字平均。

图表 12. 上周 NAND 现货均价呈现小幅下降趋势
（美元）

图表 13. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【彤程新材】公司公布 2021年限制性股票激励计划，拟向激励对象共

计 152人授予限制性股票数量为 400.0000万股约占公司截止 2021年 8

月 13日可转债转股后公司股本总额 59,322.5665万股的 0.67%。

 【歌尔股份】公司董事会于 2021年 9 月 10 日收到公司副总裁冯蓬勃

先生的书面辞职报告，冯蓬勃先生因工作安排辞去公司副总裁职务。

辞职后，冯蓬勃先生仍在歌尔股份及其子公司担任其他职务。

 【瑞芯微】公司持股 5%以上股东国家集成电路产业投资基金股份有限

公司自 2021年 8 月 4 日至 2021年 9 月 3 日期间，通过集中竞价交易

方式合计减持公司股份 4,167,898股，占公司总股本的 1%。

5.2.行业新闻

 9月 8日消息，马来西亚封测大厂 Unisem宣布，为遏制该疾病的传播，

Perak州的 Ipoh工厂被卫生部命令从 9月 8日到 15日关闭 7天，董事

长 John Chia称，公司已有多名员工感染新冠病毒，已造成三人死亡。

（中国半导体论坛）
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 9 月 7 日消息，近日未來品牌指數（Future Brand Index）发布了 2021

年的百大品牌榜单，ASML 出人意料地位列第一，台积电也从上一年

的 19名提升到第六。（芯智讯）

 9月 6日，TrendForce 集邦咨询表示，在东奥赛事及欧洲国家杯等大型

运动赛事的加持下，激励 2021年大尺寸电视需求畅旺；此外，IT产品

仍受惠远距教学与居家办公需求，加上车用半导体需求强劲以及资料

中心需求回温等利多支撑，促使各家封测大厂调涨报价，推升 2021年

第二季全球前十大封测业者营收达 78.8 亿美元，年增 26.4%。

（TrendForce集邦）

 9月 10日，IDM大厂安森美发布涨价函，将对部分产品进行涨价，将

于 10 月初正式生效。全球模拟芯片龙头 TI发布涨价通知，新价格将

于 9月 15日起生效。（今日芯闻）

 9月 8日消息，据台湾经济日报报道，全球第三大 CMOS 图像传感器

（CIS）供应商韦尔股份旗下的豪威科技（OmniVision）豪威科技明年

晶圆代工投片量或将缩减 5万片/月。（芯智讯）

6.风险提示

半导体下游需求不及预期。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

王刚，东亚前海证券研究所家电组组长。复旦大学经济学硕士，3年证券行业从业经验，擅长基本面研究和

行业趋势跟踪。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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