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食品饮料行业周报（09.13-09.17） 

8 月社零反映白酒消费信心，静待双节动销佳绩 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块表现优于大盘，相比之前，白酒板块未来暴跌的概率较低。

根据国家统计局数据显示，8月份，社会消费品零售总额34395亿元，同比

增长2.5%，其中，烟酒类8月零售总额349亿元，同比增长14.4%，烟酒类

商品整体消费信心较足，高于其他商品类别。9、10月属于白酒传统动销旺

季，作为龙头老大，贵州茅台双节预计投放茅台酒总量将保证在7500吨以

上，加上茅台1935和香溢五洲茅台酒两款新品，合计将投放超8000吨，整

体更大程度上满足消费者的需求，也通过放量稳定飞天茅台核心产品的价

格，体现公司行稳致远塑造品牌形象的能力和经营把控力。近来，虽然福

建疫情较为严峻，但是目前疫情几乎没有跨省流动，而且福建本身不属于

白酒消费大省，预计对白酒业绩影响小。根据当前白酒板块的估值，我们

仍然建议投资者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、

五、泸，对洋河、山西汾酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价

齐升、全国化的效果保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.09.13-2021.09.17），中证白酒指数上涨0.05%；上证综指下

跌2.41%；深证成指下跌2.79%；沪深300指数下跌3.14%；中证食品饮料

指数下跌0.69%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

动态：2020年的飞天茅台原箱批价下跌10元至3860元；2021年原箱批价

下跌30元至3850元；2021年的散瓶批价下跌40元至3010元。2021年普五、

国窖1573批价分别保持1000、910元左右。普五八代、国窖1573、青花复

兴30、梦之蓝M6+、梦之蓝水晶版、洋河梦之蓝M6/M3线上终端成交价较

上周持平。 

公告：【泸州老窖】——关于公司未受地震影响的自愿性信息披露公告—

—2021年9月16日4时33分，四川泸州市泸县发生6.0级地震（据中国地震

台网测定）。地震发生后，公司立即启动应急预案，开展全面排查，截至

目前，已确认无人员伤亡及财产损失，公司生产经营情况正常。 

风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏

观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

   

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600199.SH 金种子酒 15.90 

600809.SH 山西汾酒 9.38 

000799.SZ 酒鬼酒 6.20 

002304.SZ 洋河股份 3.47 

600197.SH 伊力特 3.34 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600779.SH 水井坊 -6.10 

000858.SZ 五粮液 -5.50 

000596.SZ 古井贡酒 -5.16 

600702.SH 舍得酒业 -4.67 

603589.SH 口子窖 -4.59 
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一、 市场表现 

本周（2021.09.13-2021.09.17），中证白酒指数报收 77,278.48 点，上涨 0.05%；

上证综指报收 3,613.97 点，下跌 2.41%；深证成指报收 14,359.36 点，下跌 2.79%；

沪深 300 指数报收 4,855.94 点，下跌 3.14%；中证食品饮料指数报收 29,603.13 点，

下跌 0.69%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 6，下跌 0.69%，中证白酒指数跑赢食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为金种子酒（15.90%）、山西汾酒

（9.38%）、酒鬼酒（6.20%）、洋河股份（3.47%）以及伊力特（3.34%）；本周跌幅

排名前五的个股分别为水井坊（-6.10%）、五粮液（-5.50%）、古井贡酒（-5.16%）、

舍得酒业（-4.67%）以及口子窖（-4.59%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 192.99 183.81 -4.67 6,086.15 110.99 

600779.SH 水井坊 129.05 121.59 -6.10 3,286.42 39.54 

000799.SZ 酒鬼酒 237.00 254.46 6.20 3,878.80 93.07 

603919.SH 金徽酒 36.01 35.01 -3.90 2,998.06 10.48 

600809.SH 山西汾酒 288.37 316.86 9.38 4,456.04 133.59 

600197.SH 伊力特 27.80 29.11 3.34 11,500.12 31.93 

603198.SH 迎驾贡酒 53.13 52.60 -3.42 8,688.80 45.57 

000568.SZ 泸州老窖 186.00 181.99 -2.88 7,161.91 127.78 

000596.SZ 古井贡酒 227.88 217.98 -5.16 801.26 17.68 

002646.SZ 青青稞酒 19.97 20.00 0.15 5,619.28 11.00 

000858.SZ 五粮液 212.00 201.95 -5.50 15,112.16 305.26 

603369.SH 今世缘 44.85 43.68 -3.34 4,685.89 20.29 

002304.SZ 洋河股份 171.02 177.00 3.47 3,652.45 63.00 

600559.SH 老白干酒 22.18 21.95 -1.30 14,222.00 30.60 

600199.SH 金种子酒 14.45 16.69 15.90 21,435.05 32.56 

603589.SH 口子窖 53.03 50.33 -4.59 4,476.74 22.60 

600519.SH 贵州茅台 1,665.00 1,686.00 1.41 2,041.49 337.26 

000995.SZ 皇台酒业 29.33 29.24 -2.21 13,262.45 38.71 

000860.SZ 顺鑫农业 33.65 33.34 -1.36 5,001.31 16.46 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块表现优于大盘，相比之前，白酒板块未来暴跌的概率较低。

根据国家统计局数据显示，8 月份，社会消费品零售总额 34395 亿元，同比增长 2.5%，

其中，烟酒类 8 月零售总额 349 亿元，同比增长 14.4%，烟酒类商品整体消费信心

较足，高于其他商品类别。9、10 月属于白酒传统动销旺季，作为龙头老大，贵州茅

台双节预计投放茅台酒总量将保证在 7500 吨以上，加上茅台 1935 和香溢五洲茅台

酒两款新品，合计将投放超 8000 吨，整体更大程度上满足消费者的需求，也通过放

量稳定飞天茅台核心产品的价格，体现公司行稳致远塑造品牌形象的能力和经营把控

力。近来，虽然福建疫情较为严峻，但是目前疫情几乎没有跨省流动，而且福建本身

不属于白酒消费大省，预计对白酒业绩影响小。根据当前白酒板块的估值，我们仍然

建议投资者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、泸，对洋河、

山西汾酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升、全国化的效果保持建议

关注。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   
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三、 行业要闻 

“泸县一酒厂 200 吨白酒泄露”：9 月 16 日，据四川消防消息，受四川泸

州 6 级地震影响，泸州陈年窖酒业有限公司的储酒仓库 170 余个陶瓷罐受损破

裂，200 余吨高浓度白酒泄漏。据悉，该仓库有储酒陶瓷罐 1818 个、1105 吨。

目前，消防已现场处置。（资讯来源：酒业家） 

“前 8 月烟酒零售额增 27.6%”：9 月 15 日，国家统计局统计数据显示，

8 月份，社会消费品零售总额 34395 亿元，同比增长 2.5%。1—8 月份，社会

消费品零售总额 281224 亿元，同比增长 18.1%。其中，烟酒类 8 月零售总额

349 亿元，同比增长 14.4%，1-8 月烟酒类零售总额 2939 亿元，同比增长 27.6%。

（资讯来源：酒业家）  

“贵州醇收购泸州蔺郎酒业”： 9 月 15 日获悉，贵州醇所收购企业是泸州

蔺郎酒业集团有限公司，而并非早前传言的贵州青酒集团。公开资料显示，蔺

郎酒业 2009 年成立。拥有酱香型白酒产能约 10000 吨，储酒能力 30000 吨。

现拥有基酒 7000 余吨，其中 5-12 年老酒约 6000 吨。2019 至 2020 年，公司

分别实现主营收入 3.21 亿元和 5.2 亿元。（资讯来源：酒说） 

“仁怀市委副书记调研茅台镇”：9 月 13 日，仁怀市委副书记、市政府代理市长

李颖到茅台镇调研生态环境保护和企业发展工作，并深入茅台镇部分酒企，实地查看

企业生产情况。李颖强调，企业要树牢“绿水青山就是金山银山”理念，坚定不移走

生态优先绿色发展之路，切实保护好仁怀良好生态环境，造福子孙后代；要压紧压实

企业主体责任，进一步强化环保意识，加大环保投入力度；要保持理性心态，梳理发

展需求，按照省、遵义市、仁怀市的环保要求，严格执行“关停并转”等措施；市委

市政府将始终以人民为中心，在保护好赤水河流域生态环境的同时，为企业发展谋思

路、想出路，全力以赴服务好企业发展。（资讯来源：酒说） 

“洋河新区全力推进“中国酒都”建设”：9 月 13 日，据宿迁网报道显示，“十

三五”期间，洋河新区全区地区生产总值从99.3亿元提升至125亿元，年均增长6.5%。

洋河新区党工委书记顾宇表示，宿迁市洋河新区将扎实做好“酒游融农”四篇文章，

全力推进“中国酒都”核心区建设。顾宇表示，洋河新区将力争洋河股份明年底创成

5A 级景区，今年底洋河农业嘉年华创成 4A 级景区，乾隆江南和汉匠坊创成江苏省

工业旅游示范点。另据相关报道，洋河新区五年来实施重大产业项目 156 个，累计

投资 184.7 亿元，白酒酿造企业已达 100 多家，规模工业企业从 16 家增加到 19 家，

亿元企业 3 家增长到 5 家。（资讯来源：酒说） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3860 元，较上周下降 10 元；2021
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年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3850 元，较上周下降 30 元；2021 年的散瓶批价为

3010 元，较上周下调 40 元。 

【五粮液】 

动态：普五的批价保持 1000 元左右，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 9 月

17 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1168 元/瓶，较上周持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900-910 元；根据 9 月 17 日天猫超市店的数据，国窖

1573 为 1129 元/瓶，较上周持平。 

公告：关于公司未受地震影响的自愿性信息披露公告——2021 年 9 月 16 日 4

时 33 分，四川泸州市泸县发生 6.0 级地震（据中国地震台网测定）。地震发生后，公

司立即启动应急预案，开展全面排查，截至目前，已确认无人员伤亡及财产损失，公

司生产经营情况正常。 

第十届董事会五次会议决议公告——2021 年 9 月 16 日 4 时 33 分，四川省泸州

市泸县发生 6.0 级地震（据中国地震台网测定）。 为切实履行社会责任，帮助灾区群

众渡过难关、重建家园，公司决定捐赠现金 2,000 万元，用于支持灾区抗震救灾及灾

后重建工作。 

【洋河股份】 

动态：9 月 17 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 705 元/瓶，

较上周持平；40.8%Vol M3 双瓶中单瓶 519 元/瓶，较上周持平；官方旗舰店的

40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中单瓶 498

元/瓶，较上周持平。 

【山西汾酒】 

动态：根据 9 月 17 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

较上周持平。 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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分析师声明 
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特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


