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汽车行业周报（09.13-09.17） 

乘联会 9 月首两周批销同比-35.8%，行业 Q3 业

绩或再承压 

本周观点 

 汽车芯片跟踪：1）马来西亚疫情：①9月19日，马来西亚单日新增病

例14954例；11-19日，日均确诊17431例，较上旬显著回落，疫情正逐步

得到控制；②截止到9月18日，马来西亚每百人接种疫苗122剂。2）丰田汽

车9月17日表示，由于零部件采购延误，将在10月份暂停14家日本工厂的

生产，为期11天。根据丰田本月初宣布的停产计划细节，工厂28条生产线

中的27条将停产。3）9月15日，美国芯片代工厂格芯表示，今年有望将汽

车芯片产量提升至少一倍，并计划投资60亿美元扩大整体产能。不过扩产

计划预计要到2023年才会见效，汽车行业明年将持续面临芯片短缺。 

 乘联会：9月首两周乘用车批销同比减少35.8%，“金9”成色显著不

足。9月第一周乘联会批发、零售日均销量分别为2.63万辆、2.95万辆，同

比分别为-32.2%、-2.8%，环比分别为-4%、-4%，受缺芯和国内疫情反复

影响，“金9”成色显著不足。第二周，乘联会批发、零售日均销量分别为

3.03万辆、3.60万辆，同比分别为-37.8%、-11.6%，进一步走弱，零售走

弱尤其明显。综合来看，9月头两周，乘联会批发、零售日均销量分别为2.86

万辆、3.33万辆，同比分别为-35.8%、-8.6%，环比分别为1%、2%，显著

低于季节性。 

 需求侧压力逐渐显现，原材料价格再度上行，Q3业绩或再承压。8月

宏观经济超预期下行，非制造业PMI创历史新低，疫情的动态清零策略重挫

消费（同比2.5%，较7月下滑6.0pct），加之去年8月以后高基数，汽车需

求侧的压力逐渐显现，8月零售同比-14.8%，9月头两周-8.6%。9月以后原

材料料价格再度上行，9月冷轧普通薄板、铜、铝、橡胶、pp粉价格环比Q2

均价分别上行6.0%、-1.5%、16.7%、4.5%、-4.6%，预计Q3毛利率较Q2

进一步下滑。我们预计Q3销量同比减少约15%，盈利或再度承压。 

 投资建议：供给侧冲击持续，需求侧压力渐显，板块短期可能有扰动。

中期维度看，行业将是芯片缺乏逐渐缓解后的补库需求，与需求侧景气度

下滑的折中结果。长期看，我们维持“自主崛起就是行业最大的α”的判

断。1)整车，推荐吉利汽车，关注长城汽车和上汽集团；2）零部件，推荐

拓普集团、三花智控和旭升股份；3）智能驾驶产业链，推荐中国汽研和华

阳集团，关注德赛西威、舜宇光学科技和联创电子。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 跌 3.14%。中信 30 个行业中，涨跌幅最大的为煤炭(-3.51%)，涨

跌幅最小的为房地产(-3.93%)；中信汽车指数跌 5.32%，落后大盘 1.44 个百分点，

位列 30 个行业中第 22 位。其中，乘用车跌 5.57%, 商用车跌 6.02%,汽车零部件跌

3.25%，汽车销售及服务跌 3.49%。概念板块中，新能源车指数跌 0.88%, 智能汽车

指数跌 4.44%。 

图表 1：本周中信行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 9 月 17 日），沪深 300 涨 4.26%，汽车、新能源车、

智能汽车涨跌幅分别为 35.21%、131.92%、-1.14%,相对大盘的收益率分别为 30.94%、

127.65%、-5.40%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，富临精工（25.0%）、恒帅股份（18.9%）、神驰机电

（18.0%）等涨幅居前，中国重汽（- 20.3%）、隆盛科技（-16.6%）、江淮汽车（-14.6%）

等位居跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为 0.5%，中位数均值为 0.6%。福

特汽车（6.9%)、通用汽车（3.7%)、戴姆勒（3.4%)等表现居前，吉利汽车（-5.2%)、

大众汽车（-3.8%)、理想汽车(LI AUTO)（-3.6%)等表现靠后。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

1.3 估值水平 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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截至 2021 年 9 月 17 日,汽车行业 PE（TTM）为 28.05，位于近 5 年以来 67.00%

分位；汽车行业 PB 为 2.79，位于近 5 年以来 81.90%分位。 

二、 行业数据跟踪 

9 月首两周乘联会批发、零售销量同比分别为-35.8%、-8.6%。9 月第一周乘联

会批发、零售日均销量分别为 2.63 万辆、2.95 万辆，同比分别为-32.2%、-2.8%，

环比分别为-4%、-4%，表现较弱，受缺芯和国内疫情反复影响，“金 9”成色显著不

足。第二周，乘联会批发、零售日均销量分别为 3.03 万辆、3.60 万辆，同比分别为

-37.8%、-11.6%，进一步走弱。 综合来看，9 月头两周，乘联会批发、零售日均销

量分别为 2.86 万辆、3.33 万辆，同比分别为-35.8%、-8.6%，环比分别为 1%、2%，

显著低于季节性。 

 

 

图表 7：中信汽车行业 PE 走势  图表 8：中信汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 9 月周度批发数据（辆）  图表 10：乘联会主要厂商 9 月周度零售数据（辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 11：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

002906.SZ 华阳集团 2021/9/18 
截至 2021年 9月 15 日，中山中科及中科白云持有公司股份较上次 2020

年 11 月 19日披露《简式权益变动报告书》的变动比例达 5.00%。 

002594.SZ 比亚迪 2021/9/18 
公司董事夏佐全 5 月 29 日披露减持计划，截至 9 月 19 日减持时间过

半，合计减持公司 9,647,772 股 A 股。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 

丰田汽车 9月 17日表示，由于零部件采购延误，将在 10 月份暂停 14家日本工厂的生

产，为期 11天。根据丰田本月初宣布的停产计划细节，工厂 28 条生产线中的 27条将

停产。 

丰田汽车 

2 
英飞凌首席执行官 Reinhard Ploss 在 9月 17 日表示，他预计硅芯片价格将大幅上涨，

并补充称半导体制造商需要弥补投资成本，以满足激增的芯片需求。 
英飞凌 

3 

9 月 16 日，小鹏汽车宣布，小鹏 P5 在上市 24 小时内的订单量达到了 6,159 辆，其中

搭载 XPILOT 3.0/3.5 硬件车型占比超 90%，激光雷达配置占比 54%，智能空间选装占

比 56%。 

小鹏汽车 

4 

9 月 14日，富士康汽车曝光了一组照片，照片显示新车的前脸印有"FOXTRON"的英文，

表明该车是由富士康母公司鸿海集团和纳智捷母公司裕隆汽车成立的合资公司“鸿华

先进”（FOXTRON）生产。该车将于 10月 18 日亮相。 

建约车评 

5 

9 月 15日，美国芯片代工厂格芯（Global Foundries）表示，今年有望将汽车芯片产

量提升至少一倍，并计划投资 60 亿美元扩大整体产能。不过格芯同时提醒，扩产计划

预计要到 2023年才会见效，汽车行业明年将持续面临芯片短缺。 

格芯 

6 
9 月 15 日，电动汽车初创企业 Rivian 的第一辆电动皮卡 R1T 正式下线，该公司早于

特斯拉和通用等车企，成为第一家将电动皮卡推向消费者市场的汽车制造商。 
建约车评 

7 

9 月 15 日，上汽集团宣布追加投资自动驾驶公司 Momenta，双方将共同开发全栈智驾

算法，合力推动 L4级自动驾驶在国内加快落地。Momenta 此次完成的融资具体金额未

知，其中通用汽车以 4 亿美元领投 

上汽集团 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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