
 

 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 

【川财研究】钢铁行业周报：钢铁产能置换新规发布

（20180114） 

 
 

锂精矿拍卖价超预期，锂盐价格有望持续上行 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 电力设备与新

能源 

报告时间 । 2021/9/17 
 

 

 分析师 

 
孙灿 
证书编号：S1100517100001  

suncan@cczq.com 

 
 

 联系人 

 
吴灿 
证书编号：S1100121070005 
wucan@cczq.com 
 

 
陈思同 
证书编号：S1100120070004 
chensitong@cczq.com 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B 座 17 楼，

610041 
 

——制造行业周报（20210917） 

❖ 周报观点：锂精矿拍卖价超预期，锂盐价格有望持续上行 

本周二，Pilbara 完成第二次锂精矿拍卖，最终成交价为 2240 美元/吨。这

超过了市场普遍预期的 1700-2000 美元/吨区间的价格，我们认为虽然本次

拍卖量较小，但也传递出锂矿价格将继续上涨的预期。今年前 8个月，国内

新能源汽车完成销量 179.9 万辆，同比增长 1.9倍，且月度销量不断创新高，

全年销量大概率将突破 300 万辆。新能源汽车销量大幅提升也使得锂矿资源

紧缺问题愈发剧烈，今年以来碳酸锂和氢氧化锂价格分别上涨 198%和 204%，

9月更是加速上行，月内涨幅已经分别达到 37%和 24%。我们认为目前中美欧

新能源汽车市场新城共振，全球电动化进程加速，锂矿资源短缺在短期内难

以缓解，结合本次拍卖价格来看，预计氢氧化锂和碳酸锂价格有望上行至 20

万元/吨以上的价格，国内锂矿企业有望充分受益。建议关注国内锂矿资源相

关企业：天华超净、赣锋锂业、天齐锂业、融捷股份等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 3.14%，电力设备及新能源指数下跌 2.21%，在 29

个行业中排名第 9 位。子行业中，风电、锂电化学品和车用电机电控涨幅

居前，电池综合服务、太阳能和储能跌幅居前。涨幅前五的上市公司分别

为：大金重工（55.47%）、运达股份（54.65%）、金雷股份（40.97%）、大

连电瓷（31.97%）、英博尔（31.47%）；跌幅前五的上市公司分别为：柘中

股份（-15.94%）、通威股份（-15.74%）、ST银河（-14.51%）、*ST天成

（-14.12%）、阳光电源（-13.61%）。 

❖ 行业动态 

小鹏 P5上市 24小时订单量 6,159（建约车评）； 

海南省委书记沈晓明：打造八大新能源车项目（Wind）； 

上海 1-8月新能源汽车渗透率 34.74%（建约车评）； 

重磅信号！新能源车企或现大规模兼并重组（电动知家）； 

海易森 154吨全球最大氢能重卡获首批订单（高工氢电）； 

蔚来计划欧洲投产 ET7将于 2022年在德国推出（Wind）。 

❖ 公司动态 

夏钨新能（688778）：公司与雅安经济技术开发区管理委员会于 2021 年 9月

16日签署《锂离子正极材料项目投资意向书》。公司计划在雅安经开区投资

建设锂离子正极材料项目，预计投资意向不低于 100 亿元，投资建设 10 万

吨磷酸铁锂、6万吨三元材料等。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险。  
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一、要闻汇总 

川财观点：锂精矿拍卖价超预期，锂盐价格有望持续上行 

锂电池：本周二，Pilbara 完成第二次锂精矿拍卖，最终成交价为 2240 美元/吨。这

超过了市场普遍预期的 1700-2000 美元/吨区间的价格，我们认为虽然本次拍卖量较

小，但也传递出锂矿价格将继续上涨的预期。今年前 8个月，国内新能源汽车完成销

量 179.9万辆，同比增长 1.9 倍，且月度销量不断创新高，全年销量大概率将突破 300

万辆。新能源汽车销量大幅提升也使得锂矿资源紧缺问题愈发剧烈，今年以来碳酸锂

和氢氧化锂价格分别上涨 198%和 204%，9 月更是加速上行，月内涨幅已经分别达到

37%和 24%。我们认为目前中美欧新能源汽车市场新城共振，全球电动化进程加速，锂

矿资源短缺在短期内难以缓解，结合本次拍卖价格来看，预计氢氧化锂和碳酸锂价格

有望上行至 20万元/吨以上的价格，国内锂矿企业有望充分受益。建议关注国内锂矿

资源相关企业：天华超净、赣锋锂业、天齐锂业、融捷股份等。 

氢燃料电池：近日，财政部、工信部、科技部、国家发改委、国家能源局五部委联合

发布《关于启动燃料电池汽车示范应用工作的通知》（下称《通知》），批复同意北

京市、上海市和广东省报送的城市群启动实施燃料电池汽车示范应用工作。《通知》

显示，北京市、上海市、广东省城市群燃料电池汽车示范应用的示范期为 4年；城市

群示范应用工作将按照《燃料电池汽车示范城市群考核评价规则》予以考核，考核结

果作为中央财政对示范城市群安排奖励资金的依据。今年是燃料电池政策落地元年，

我们认为通过 4年示范期的发展，各个城市群的燃料电池汽车应用将会快速推广，电

堆、膜电极、双极板、质子交换膜、催化剂等关键零部件有望实现技术突破与自主化

替代，制氢、储氢、运氢成本有望大幅降低，推动我国氢能与燃料电池汽车产业链快

速发展。建议关注氢能及燃料电池相关产业链：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普

股份、腾龙股份、长城汽车等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 9位 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 4,856 -3.14

000016.SH 上证50 3,162 -2.78

000001.SH 上证综指 3,614 -2.41

399001.SZ 深证成指 14,359 -2.79

399006.SZ 创业板指 3,193 -1.20

CI005011.WI 电力设备及新能源 12,806 -2.21

涨幅排名 9/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

002487.SZ 大金重工 21.02 55.47% 002346.SZ 柘中股份 19.57 -15.94%

300772.SZ 运达股份 57.84 54.65% 600438.SH 通威股份 49.42 -15.74%

300443.SZ 金雷股份 53.71 40.97% 000806.SZ ST银河 2.18 -14.51%

002606.SZ 大连电瓷 11.60 31.97% 600112.SH *ST天成 4.38 -14.12%

300681.SZ 英搏尔 83.97 31.47% 300274.SZ 阳光电源 123.98 -13.61%

002531.SZ 天顺风能 18.53 31.23% 300435.SZ 中泰股份 20.51 -13.46%

300569.SZ 天能重工 12.85 30.46% 002256.SZ 兆新股份 4.89 -13.45%

603507.SH 振江股份 41.08 29.71% 300208.SZ 青岛中程 13.44 -12.73%

603218.SH 日月股份 38.36 23.30% 000969.SZ 安泰科技 9.31 -12.50%

300080.SZ 易成新能 7.31 21.43% 300018.SZ 中元股份 7.37 -12.26%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：小鹏 P5 上市 24 小时订单量 6159 

小鹏 P5 上市 24 小时订单量 6,159：9 月 16 日，小鹏汽车宣布，小鹏 P5 在上

市 24小时内的订单量达到了 6,159 辆，其中搭载 XPILOT 3.0/3.5 硬件车型占

比超 90%，激光雷达配置占比 54%，智能空间选装占比 56%。（建约车评） 

宝马集团：到 2023 年将推出 12 款纯电动车，占中国总销量 25%：2宝马集团

董事韦博凡表示，到 2023年，宝马集团将推出 12款纯电动车，预计将占公司

在中国总销量的 25%。同时公司还将与国网电动和特来电新能源一起扩充公共

充电基础设施，此外宝马集团还将不断在中国扩大对未来技术创新的投资。（中

Wind） 

工业信息化部副部长辛国斌：目前中国新能源车成本依然偏高：工业信息化部

副部长辛国斌 9 月 16 日提出，目前中国新能源车成本依然偏高。另外，电动

车关键部件动力电池面临锂钴镍等矿产资源保障和价格上涨压力，工信部将与

相关部门一起加快统筹，提高保障能力。（Wind） 

海南省委书记沈晓明：打造八大新能源车项目：海南省委书记沈晓明 9 月 16

日表示，海南将打造八大新能源车项目，包括：打造海南新能源汽车全域推广

示范区，打造全球新能源汽车高端会议平台，打造完全开放的智能网联测试体

验旅游公路，打造智能网联汽车国家级检测中心，打造博鳌国家级车联网先导

区，打造集展销游等功能于一体的新能源汽车体验中心，打造新能源汽车先进

制造集群，打造绿色便捷的新能源出行体系。（Wind） 

上海 1-8 月新能源汽车渗透率 34.74%：9月 14日，据上海市汽车上牌量数据，

上海新能源汽车 8月上牌数为 12,554 台，上海 8月上牌总数 42,595台，新能

源汽车占比为 29.47%。1-8 月，上海新能源汽车上牌 14.7 万台，1-8 月上海

汽车上牌总数为 42.4万台，新能源汽车占比约为 34.74%。（建约车评） 

大众欲收购江淮工厂：9月 14日，据路透社报道，三名知情人士透露，大众集

团目前正在洽谈收购江淮汽车在合肥的一家工厂，以扩大其在华电动车业务的

规模，大众计划将数百名员工从北京调往合肥，并正在合肥工厂附近建立“啤

酒花园”，以为员工创建出“德国氛围”。（电动知家） 

小米汽车或将收购宝沃北京工厂：9 月 13 日，财联社引用多位知情人士消息

称，小米汽车或将采用北京、武汉“双工厂”模式，即通过收购方式以获得产

能和生产资质，以便迅速投产；同时另选址自建厂，保证接下来稳定的产能需

求。（建约车评） 

重磅信号！新能源车企或现大规模兼并重组：9 月 13 日，国务院新闻办公室
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举行“推进制造强国网络强国建设助力全面建成小康社会”发布会，在发布会

上，工信部部长肖亚庆表示，现在新能源汽车具有企业数量太大，处于小而散

的状况。要充分发挥市场作用，鼓励企业兼并重组做大做强，进一步提高产业

集中度。现在各方面对发展新能源汽车的热情很高，对新能源汽车发展有很大

促进，但是也要看到新能源汽车技术含量高的特点，所以资源应该尽可能市场

化集中，避免分散。（电动知家） 

工信部：芯片供应链紧张问题还将存在一段时间：工信部新闻发言人田玉龙 9

月 13 日表示，尽管现在得到了一定缓解，总的来看，芯片供应链紧张的问题

还是要存在一段时间。下一步，将加强协调力度，加强供应链精准对接，使汽

车芯片能够在供给能力上全面提升，使汽车行业平稳健康发展。（Wind） 

海易森 154 吨全球最大氢能重卡获首批订单：9 月 14 日，海易森汽车（纳斯

达克股票代码：HYZN）宣布收到澳洲 Ark Energy 的 5辆 154 吨重卡的订单，

该订单有望成为全球首个使用海易森超重型燃料电池汽车的项目。根据订单条

款，海易森需要在 2022年底前向 Ark Energy交付这些零排放车辆。Ark Energy

将把卡车租给其兄弟公司敦斯维尔物流，后者再把这些车辆用于公路列车上

(三节拖车），作为公司短途运输车队的一部分，车辆的运营范围是从敦斯维

尔港口到该集团旗下 Sun Metals锌精炼厂的 30公里环路。用这些燃料电池卡

车取代其柴油车，Ark Energy 预计每年可减少 1400 吨以上的二氧化碳排放。

（高工氢电） 

博世集团：探寻电动动力总成替代方式，大力投资燃料电池动力系统：9月 17

日，博世集团董事会主席沃尔克马尔·邓纳尔在 2021 世界新能源汽车大会上

表示，目前全球都在大力发展电动汽车，相信到 2030 年全球新能源汽车将占

新车注册量的 40%以上。但并非所有应用都适合电池电动汽车，比如长途汽车

和重载运输卡车。因此，博世集团也在不停探寻电动动力总成的替代方式，大

力投资燃料电池动力系统。（Wind） 

蔚来计划欧洲投产 ET7 将于 2022 年在德国推出：蔚来汽车确认其新款 ET7轿

车将于 2022 年底进入德国市场，并暗示了在欧洲生产的潜力。蔚来认为，德

国对电动汽车的需求足以让 ET7 在该市场上市，但尚未确定在英国的上市日

期，此前蔚来曾表示，这款车很有可能在英国上市。蔚来董事长李斌最近在接

受采访时表示，德国客户“非常感兴趣”，促使该公司承诺明年在欧洲推出这

款车。（Wind） 
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2.4 公司新闻：夏钨新能拟投建 10 万吨磷酸铁锂和 3 万吨三元材

料产能  

夏钨新能（688778）：公司与雅安经济技术开发区管理委员会于 2021 年 9 月

16日签署《锂离子正极材料项目投资意向书》。公司计划在雅安经开区投资建

设锂离子正极材料项目，预计投资意向不低于 100 亿元，投资建设 10 万吨磷

酸铁锂、6 万吨三元材料等。 

孚能科技（688567）：公司拟非公开发行募集资金不超过 52 亿元，用于高性

能动力锂电池项目和科技储备资金。 

比亚迪（002594）：控股子公司 Golden Link Worldwide Limited 于 2021年

9月 15日签署了关于认购 VIP Green Mobility Fund L.P.基金份额的认购协

议。 

国轩高科（002074）：公司拟授予 1,087 名员工 2,998.00 万份股票期权，行

权价格为 39.30 元/股。业绩考核目标为：2021-2023 年营业收入分别较 2020

年增长不低于 30%、50%、70%。 

先导智能（300450）：公司拟向 327 名高管及核心骨干员工授予 258万股限制

性股票，授予价格为 35.43 元/股。业绩考核目标为：以 2020 年为基数，2021-

2023 年营业收入增长率分别不低于 50%、120%、170%；或 2021 年净利率不低

于 16%，2022 年净利率不低于 18%，2023年净利率不低于 20%。 

天际股份（002759）：公司预计 2021 年第三季度实现净利润 2.4-2.6 亿元，

去年同期为亏损 1010万元，同比大幅增长。今年前三季度预计实现净利润 4.4-

4.6亿。 

富临精工（300432）：公司与青海恒信融锂业科技有限公司在盐湖锂资源综合

开发、利用及锂电上游原材料产业布局及产业投资方面建立战略合作关系，达

成战略合作协议。根据协议，公司在市场公允价格条件下包销乙方未来五年磷

酸锂的产量，在市场公允价格条件下优先采购乙方碳酸锂产品。 

国轩高科（002074）：公司与江西特种电机股份有限公司于近日在江西宜春签

订了《战略合作框架协议》，根据协议，江特电机每月按商议价格向公司供应

不低于 500 吨电池级碳酸锂；待双方合作稳定后，再具体商议递增供应电池级

碳酸锂数量。 

宁德时代（300750）：公司拟在江西省宜春市投资建设宁德时代新型锂电池生

产制造基地（宜春）项目，项目总投资不超过人民币 135亿元。此外，公司拟

与上海适达投资管理有限公司、苏州新越众合商务咨询中心（有限合伙）及姜
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勇在江苏省苏州市共同投资设立“苏州时代新安能源科技有限公司（筹）”，

专注电动汽车驱动控制系统。合资公司注册资本为 25亿元人民币（币种下同），

其中公司出资 13.50亿元，持有合资公司 54%股权。 

三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 
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资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 
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资料来源：Wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料现货价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行业

发展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及 

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。
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