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锂电新一轮扩产启动 设备商持续受益 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 2.83%，位列 28 个一级子行业第 12 位；PE

（TTM）27.67 倍；PB（LF）3.01 倍。 

 

每周一谈：锂电新一轮扩产启动 设备商持续受益 

事件背景 

 9 月 13 日，宁德时代发布公告，公司拟在江西省宜春市投资建设宁德时代

新型锂电池生产制造基地（宜春）项目，项目总投资不超过人民币 135 亿

元，项目建设期预计不超过 30 个月，项目规划用地面积约 1300 亩。 

动力电池装机量创新高 产能供应紧张 

 根据中国汽车工业协会数据，我国 8 月新能源汽车产销量达 32.1 万辆，同

比增长 193%，动力电池装车量 12.6GWh，同比上升 144.9%，环比上升

11.2%；1-8 月我国新能源车累计销量 178.55 万辆，累计同比增长

209.7%，动力电池装车量累计 76.3GWh,同比累计上升 176.3%。 

 根据宁德时代 2021 年半年读报告，公司现有产能 65.45GWh，在建产能

92.5GWh，产能利用率为 92.2%，产能供应已略显紧张。 

龙头厂商纷纷扩产 设备空间广阔 

 2020 年下半年至今年年初，各大锂电厂商纷纷宣布扩产计划，扩产投资规

模超千亿。 

 2020 全球锂电池设备市场规模为 532 亿元，同比增长 4%。预计 2021-

2023 年全球新增锂电池产能分别为 208GWh、316GWh 和 365GWh，对

应年的锂电池设备市场规模分别为 545 亿元、765 亿元和 912 亿元，近三

年平均年复合增长率为 19.68%。 

 我国 2021-2023 年锂电设备市场规模预计为 360 亿元、396 亿元和 512 亿

元，近三年平均年复合增长率为 24.5%。 

 

我们认为，宁德时代发布的扩产公告象征着新一轮锂电扩产周期的开始，锂

电设备商将持续受益，建议关注与龙头动力电池厂商紧密合作的设备供应

商。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、杭可科技、利元亨、亚威股份、

中密控股、纽威股份、晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 

 
                    

 

评级 增持（维持） 

2021 年 09 月 21 日 

  

夏纾雨 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660519070002 

xiashuyu@shgsec.com 

 

黄程保 研究助理 

S AC 执业证书编号：S1660121020003 

huangchengbao@shgsec.com 

  
  
行业基本资料  

股票家数 434 

行业平均市盈率 26.67 

市场平均市盈率 8.64 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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1. 每周一谈：锂电新一轮扩产启动 设备商持续受益 

1.1 事件背景 

9 月 13 日，宁德时代发布公告，公司拟在江西省宜春市投资建设宁德时代新型锂

电池生产制造基地（宜春）项目，项目总投资不超过人民币 135 亿元，项目建设期

预计不超过 30 个月，项目规划用地面积约 1300 亩。 

1.2 动力电池装机量创新高 产能供应紧张 

动力电池装机量创新高。根据中国汽车工业协会数据，我国 8 月新能源汽车产销量

达 32.1 万辆，同比增长 193%，动力电池装车量 12.6GWh，同比上升 144.9%，环

比上升 11.2%；1-8 月我国新能源车累计销量 178.55 万辆，累计同比增长 209.7%，

动力电池装车量累计 76.3GWh,同比累计上升 176.3%。 

图1：我国动力电池装机量（GWh） 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟、申港证券研究所 

根据宁德时代2021年半年读报告，公司现有产能65.45GWh，在建产能92.5GWh，

产能利用率为 92.2%，产能供应已略显紧张。 

1.3 龙头厂商纷纷扩产 设备空间广阔 

2020 年下半年至今年年初，各大锂电厂商纷纷宣布扩产计划，扩产投资规模超千

亿。根据起点研究院数据，2020 全球锂电池设备市场规模为 532 亿元，同比增长

4%。其预计 2021-2023 年全球新增锂电池产能分别为 208GWh、316GWh 和

365GWh，对应年的锂电池设备市场规模分别为 545 亿元、765 亿元和 912 亿元，

近三年平均年复合增长率为 19.68%。 
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图2：2017-2025 年全球锂电池新增产能及设备规模预测 

 

资料来源：起点研究院、申港证券研究所 

我国 2021-2023 年锂电设备市场规模预计为 360 亿元、396 亿元和 512 亿元，近

三年平均年复合增长率为 24.5%。 

图3：2016-2023 年全球及中国锂电池设备市场规模及预测（亿元） 

 

资料来源：起点研究院、申港证券研究所 

我们认为，宁德时代发布的扩产公告象征着新一轮锂电扩产周期的开始，锂电设备

商将持续受益，建议关注与龙头动力电池厂商紧密合作的设备供应商。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 4 个，下跌 24 个。其中，涨幅居前一级子行业为化工，

周涨幅为 2.8%；跌幅居前一级子行业为钢铁，周跌幅为 7.87%。机械设备行业

周涨跌幅为-2.83%，位列 28 个一级子行业第 12 位。 

 本年申万一级子行业上涨 15 个，下跌 13 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅为 68.44%；涨幅落后一级子行业为家用电器，年跌幅分别为 24.16%。机

械设备行业年涨跌幅为 12.83%，位列 28 个一级子行业第 9 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 27.67 倍，近三年均值为 27.88 倍；PB

（LF）为 3.01 倍，近三年均值为 2.28 倍。 

 

图4：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图5：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图6：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图7：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图8：PPI  图9：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图10：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图11：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图12：美元兑人民币中间价  图13：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图14：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图15：PMI：生产  图16：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图17：PMI：原材料库存  图18：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图19：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图20：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图21：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图22：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图23：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图24：工业机器人产量累计同比增速（%）  图25：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图26：我国挖掘机当月销量（台）  图27：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图28：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图29：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买

卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资

银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供申港证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读

和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责

任。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


