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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210913-20210919）      维持评级 

新能源车渗透率持续提升                             看好 

2021年 9月 17日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210913-20210919），沪深 300 涨跌幅为-3.14%，创业

板涨跌幅为-1.21%，汽车行业涨跌幅为-4.55%，在中信一级 30 个行业排名

第 23位。 

➢ 细分行业： 汽车零部件以-3.25 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行

业以-6.52 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 乙醇汽油、锂电池分别以 1.73 %、0.82 %的周涨跌幅排

行最前，共享汽车、参股宁德时代行业分别以-5.03 %、-4.88 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210913-20210919）38 只个股实现

正收益。其中，富临精工以 24.97 %的涨跌幅排行首位，中国重汽以-20.27 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 9 月 17 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

38.80，新能源汽车的 PE(TTM)为 68.73。 

行业要闻 

1） 国家发改委：加大资金投入，建成一批停车设施项目； 

2） 交通运输部：加快推进网约车合规化，降低过高抽成比例； 

3） 8 月规模以上工业增加值涨 5.3%，汽车出口增速较快；  

4） 工信部公示五年间 329 亿元“新能源车补”； 

5） 商务部：鼓励有条件的地区对居民淘汰国三及以下排放标准汽车并购买

新车。 

投资建议 

行业方面，受马来西亚芯片供应影响，除豪华品牌乘用车、新能源车

市场表现较好以外，整体市场较为低迷。目前在基础设施较为完善的城市

选择新能源车型已有较高性价比，预计新能源车的渗透率还将逐渐提升。

细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型

或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、新车发布频繁的乘用车

标的等，如：长城汽车、杉杉股份、欣旺达、法拉电子、当升科技、中鼎

股份。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：新能源车
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210913-20210919），沪深 300 涨跌幅为-3.14%，创业板涨跌幅为-1.21%，汽车行业涨跌幅为-4.55%，

在中信一级 30 个行业排名第 23 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210913-20210919）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车零部

件以-3.25 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以-6.52 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210913-20210919）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、锂电池分别以 1.73 %、

0.82 %的周涨跌幅排行最前，共享汽车、参股宁德时代行业分别以-5.03 %、-4.88 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210913-20210919）38 只个股实现正收益。其中，富临精工

以 24.97 %的涨跌幅排行首位，中国重汽以-20.27 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 9 月 17 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 38.80，新能源汽车的 PE(TTM)为 68.73。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 国家发改委：加大资金投入，建成一批停车设施项目 

据国家发改委官网消息，10 日，国家发改委发布《关于近期推动城市停车设施发展重点工作的通知》，

通知提到，各城市要将停车设施项目列入各城市重点项目建设计划，加快推进前期工作，加强要素保障，

加大资金投入，建成一批停车设施项目。通知主要要求强调，评估完善标准规则，研究建立指标体系，指

定用地支持政策，加大金融支持力度以及加快制定实施办法。 

(信息来源：中新经纬，中国汽车工业协会) 

➢ 交通运输部：加快推进网约车合规化，降低过高抽成比例 

据交通运输部官方微信消息，日前，交通运输部印发《关于维护公平竞争市场秩序加快推进网约车合

规化的通知》（以下简称《通知》），进一步维护公平竞争市场秩序，加快推进网约车合规化进程，促进网约

车行业规范健康持续发展。《通知》指出，近期，部分网约车平台公司招募或诱导未取得许可的驾驶员和车

辆“带车加盟”，开展非法营运，严重扰乱公平竞争的市场秩序，影响行业安全稳定。同时要求各地交通运

输主管部门要督促网约车平台公司依法依规开展经营，加快网约车合规化进程。《通知》强调各地交通运输

主管部门要督促企业落实主体责任，强化企业公平竞争意识，引导形成崇尚、保护和促进公平竞争的市场

环境。《通知》明确各地交通运输主管部门要积极会同有关部门指导督促网约车平台公司依法合规用工，科

学制定平台派单规则，规范定价行为，完善利益分配机制，降低过高的抽成比例，保障驾驶员获得合理劳

动报酬和休息时间，并充分发挥 12328 交通运输服务监督电话作用，及时处理驾驶员和乘客对平台经营行

为的投诉。 

(信息来源：中国经济网，汽车工业协会) 

➢ 8 月规模以上工业增加值涨 5.3%，汽车出口增速较快 

9 月 15 日，国家统计局发布数据显示，8 月，全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%，两年平均增长

5.4%，比 7 月份回落 0.2 个百分点；环比增长 0.31%。1-8 月，全国规模以上工业增加值同比增长 13.1%，

两年平均增长 6.6%。分行业看，8 月，41 个大类行业中有 34 个行业增加值保持同比增长，但汽车制造业增

加值下降了 12.6%。数据显示，8 月，我国汽车产量 173.4 万辆，下降 19.1%；其中，新能源汽车表现亮眼，
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产量达 33.0 万辆，增长 151.9%。1-8 月，我国汽车累计产量 1634.3 万辆，同比增长 13.5%。值得注意的是，

8 月工业产品出口增速明显加快，工业企业实现出口交货值 12055 亿元，同比名义增长 14.8%，其中，汽车

行业出口增速较快。 

(信息来源：中国经济网，中国汽车工业协会) 

➢ 工信部公示五年间 329 亿元“新能源车补”，比亚迪特斯拉可获 61 亿元 

日前，工信部发布《关于 2016-2020 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核初审情况的公示》（以

下简称公示）。公示显示，此次清算涉及 2016-2020 年完成销售上牌的 109.74 万辆新能源汽车，应清算补贴

资金 329.46 亿元。其中，比亚迪、北汽、东风汽车、特斯拉、奇瑞、吉利汽车、长城汽车、上汽、广汽等

在本次清算中均将获得超 10 亿元的补贴资金。比亚迪（002594.SZ）被核准 15.5 万辆车，可以拿到 39.8 亿

元补贴，占总金额的 12%以上，位列补贴清算资金量第一名。比亚迪数据显示， 2020 年新能源汽车销量为

18.9 万辆，本次清算的车辆约占比亚迪 2020 年销量的 62%。特斯拉（TSLA.US）被核准了近 10.1 万辆车，

将获得近 21.3 亿元新能源汽车补贴资金，位列 2020 年度补贴清算资金量第一名。数据显示，特斯拉 2020

年在中国市场的销量为 14.8 万辆，本次清算的车辆约占特斯拉 2020 年销量的 68%。 

(信息来源：澎湃新闻网，Wind) 

➢ 商务部：鼓励有条件的地区对居民淘汰国三及以下排放标准汽车并购买新车 

9 月 16 日，商务部发布《关于进一步做好当前商务领域促消费重点工作的通知》，提出壮大绿色循环消

费。推动绿色商场创建，鼓励发展“互联网+旧货”、“互联网+回收”等新业态新模式。鼓励有条件的地区

对居民淘汰国三及以下排放标准汽车并购买新车，淘汰旧家电家具并购买绿色智能家电、环保家具给予补

贴。 

(信息来源：中证网，Wind) 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-09-17 603158.SH 腾龙股份:关于使用募集资金置换预先投入募投项目及已支付发行费用的自筹资金的公告  

2021-09-17 603158.SH 
腾龙股份:中泰证券股份有限公司关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司使用募集资金置换

预先投入募投项目的自筹资金的核查意见 

2021-09-17 002594.SZ 比亚迪:关于参与投资基金并签署合伙协议的公告 

2021-09-17 603809.SH 
豪能股份:关于成都豪能科技股份有限公司 2020 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解

除限售事项之法律意见书 

2021-09-17 603809.SH 
豪能股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于成都豪能科技股份有限公司 2020 年限制性股

票激励计划第一期解除限售事项之独立财务顾问报告  

2021-09-17 600609.SH 金杯汽车:关于公司间接控股股东收到中国证券监督管理委员会《行政处罚决定书》的公告  

2021-09-17 600653.SH 申华控股:关于间接控股股东收到中国证券监督管理委员会《行政处罚决定书》的公告  

2021-09-16 600327.SH 大东方:北京国枫律师事务所关于大东方重大资产出售暨关联交易实施情况的法律意见书  

2021-09-16 600327.SH 大东方:重大资产出售暨关联交易实施情况报告书 

2021-09-16 600327.SH 大东方:关于重大资产出售暨关联交易之标的资产过户完成的公告  

2021-09-16 600327.SH 
大东方:国海证券股份有限公司关于大东方重大资产出售暨关联交易实施情况之独立财务顾

问核查意见 

2021-09-15 000913.SZ 钱江摩托:关于与 Harley-DavidsonMotorCompanyGroup,LLC 设立合资公司的公告 

2021-09-15 603758.SH 秦安股份:关于投资进展的公告 

2021-09-15 600933.SH 爱柯迪:关于第一期限制性股票激励计划首次授予第三个限售期届满暨上市的公告  

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF1171FF16D0&id=126829726&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFF6710F16D0&id=126829222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AFF6710F16D0&id=126829222&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA1F883B16CF&id=126829098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EDEB01D16CD&id=126827230&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EDEB01D16CD&id=126827230&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CC680B216CD&id=126827218&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6CC680B216CD&id=126827218&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6DC596D816CB&id=126826652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66898A6416C0&id=126822688&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A3FBE1071607&id=126805536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74D5810E1607&id=126804910&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=749A85F81607&id=126805492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74B6EA491607&id=126804908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74B6EA491607&id=126804908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C0134959154B&id=126784894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B2AE5E61549&id=126783728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EC05B8831545&id=126782892&type=1
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2021-09-15 605068.SH 明新旭腾:关于变更部分募集资金投资项目实施主体和实施地点并延期的公告  

2021-09-15 605068.SH 明新旭腾:关于公司全资子公司与江苏新沂经济开发区管理委员会签订《投资协议》的公告  

2021-09-15 002454.SZ 松芝股份:关于购买南京博士朗电子技术有限公司 30%股权过户完成的公告 

2021-09-15 605005.SH 合兴股份:关于对境外全资子公司增资的公告 

2021-09-15 600480.SH 凌云股份:关于收购凌云吉恩斯科技有限公司 49.90%股权的进展公告 

2021-09-14 300707.SZ 威唐工业:许可类重组问询函 

2021-09-14 300695.SZ 兆丰股份:关于投资苏州耀途进取创业投资合伙企业(有限合伙)的进展公告之五 

2021-09-14 000700.SZ 模塑科技:模塑科技关于出售资产公告 

2021-09-14 000700.SZ 模塑科技:独立董事关于公司出售美国名华 100%股权的独立意见 

2021-09-14 601238.SH 广汽集团:2021 年半年度权益分派实施公告 

2021-09-14 601238.SH 广汽集团:关于调整股票期权行权价格和限制性股票回购价格的公告  

2021-09-14 601238.SH 广汽集团:独立董事关于调整股票期权行权价格和限制性股票回购价格相关事项的独立意见  

2021-09-14 601238.SH 
广汽集团:北京市天元律师事务所关于广汽集团调整股票期权行权价格和限制性股票回购价

格的法律意见 

2021-09-14 601238.SH 广汽集团:监事会关于调整股票期权行权价格和限制性股票回购价格的核查意见  

2021-09-14 600335.SH 国机汽车:关于签署经营合同的公告 

2021-09-14 603788.SH 宁波高发:关于终止部分募投项目并将结余募集资金永久性补充流动资金的公告  

2021-09-14 603788.SH 宁波高发:关联交易公允决策制度 

2021-09-14 603788.SH 
宁波高发:国信证券关于宁波高发终止部分募投项目并将结余募集资金永久性补充流动资金

的核查意见 

2021-09-14 605333.SH 沪光股份:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-09-14 605333.SH 沪光股份:2021 年度非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告  

2021-09-14 605333.SH 沪光股份:前次募集资金使用情况的专项报告 

2021-09-14 605333.SH 沪光股份:关于最近五年是否被证券监管部门和交易所采取监管措施及整改情况的公告  

2021-09-13 600841.SH 上柴股份:关于受让捷氢科技部分股权事项的补充公告  

2021-09-13 300432.SZ 富临精工:关于收购青海恒信融锂业科技有限公司部分股权的公告  

2021-09-13 300432.SZ 富临精工:关于签署股权转让及增资扩股意向合作框架协议的公告  

2021-09-13 002239.SZ 奥特佳:关于转让青海恒信融锂业科技有限公司部分股权的公告 

2021-09-13 603306.SH 华懋科技:关于公司拟向全资子公司、东阳凯阳增资并拟与关联方发起设立合资公司的公告  

2021-09-13 002865.SZ 钧达股份:关于回购注销部分股权激励限制性股票的公告  

2021-09-13 002865.SZ 
钧达股份:关于海南钧达汽车饰件股份有限公司限制性股票激励计划回购注销部分限制性股

票事宜的法律意见 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

国民经济持续稳定恢复，企业生产经营活动总体延续稳步扩张态势，虽然汽车行业仍然面临下行压力，

但是汽车行业整体向好的趋势不变。同时，乘用车市场消费结构持续优化，自主品牌逐步崛起，豪华车持

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6ACD5A131544&id=126782746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6ACD5A061544&id=126782740&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=71BC61AF153C&id=126780234&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1F0ED69C153B&id=126779862&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2434218B1537&id=126777800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E1E20971558&id=126786978&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D115818D154B&id=126785000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EBDBEAC41486&id=126756908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9BD65A31486&id=126756894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=62156BC51478&id=126751996&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=62156BBC1478&id=126752334&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=623F89C61478&id=126752336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=64F9D9EB1478&id=126751992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=64F9D9EB1478&id=126751992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=623F89BF1478&id=126751990&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=885AABE1146E&id=126747948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9783A457146C&id=126747442&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=909A12FF146C&id=126747434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=907B647C146C&id=126747188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=907B647C146C&id=126747188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EE0B2901469&id=126746696&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3EA833A81469&id=126746686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3DA5872A1469&id=126746694&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3E30D8321469&id=126746458&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8CBBAFC8142D&id=126734858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0B6D7231422&id=126734058&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0B6D71C1422&id=126734290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F0B70CD51422&id=126734292&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2A51A0813A7&id=126733526&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76EF985E13A2&id=126733776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76D380BF13A2&id=126733484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76D380BF13A2&id=126733484&type=1
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续领跑市场，新能源汽车渗透率稳步提升，不乏结构性投资机会。 

我们认为 2021 下半年，汽车行业选股建议关注 2 条主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，受马来西亚芯片供应影响，除豪华品牌乘用车、新能源车市场表现较好以外，整体市场较

为低迷。目前在基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，预计新能源车的渗透率还将逐

渐提升。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。

建议关注新能源产业链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长城汽车、杉杉股份、欣旺达、法拉电子、

当升科技、中鼎股份。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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