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2021年中秋小长假旅游数据点评      维持评级 

周边游产品持续领跑小长假，区域疫情扰动把握阶段行情  看好 

2021 年 9 月 22 日   行业研究/点评报告 

行业近一年市场表现  事件点评 

➢ 2021 年中秋小长假数据回顾。中秋节假日国内出游 8815.93 万人次，按

可比口径恢复至 2019 年中秋节假期的 87.2%；实现国内旅游收入 371.49

亿元，按可比口径恢复至 2019 年中秋节假日的 78.6%。（清明/五一/端

午国内旅游出行人次和实现旅游总收入按可比口径分别恢复至疫前的

94.5%/103.2%/98.7%和 56.7%/77.0%/74.8%）。假期铁路发送旅客超 4000

万人次。从旅游市场总体特征来看，复苏仍是主旋律。中秋节具有阖家

团圆特征，受今年中秋节与国庆节距离相近、部分地区疫情出现反弹等

影响，中秋小长假游客出行人次较端午节微降 1.1%；总体旅游收入较端

午节增长 26.3%，游客消费能力持续恢复。 

➢ 周边游短途旅行产品持续领跑小长假。中秋节前夕，国内局部地区出现

疫情反复，随着国内精准防控能力提升，游客也逐渐习惯疫情常态化背

景下的旅行，安全和品质成为出行考虑首要因素。部分暑期被疫情中断

的旅行需求在中秋假期释放，叠加长线游受限。经历 7、8 月多地散发

疫情后，在下半年的第一个小长假，全国多地倡议有出游需求的群众选

择中短途旅游，避开中、高风险地区安全出行。今年中秋节也是近年来

周边游需求最为旺盛的一个小长假。周边游预订人数占出游总人数比例

为 56%，高于 2019 年中秋水平，也高于今年以来的端午、清明小长假

水平。赏月的传统节日文化带动夜间旅游市场火爆。  

➢ 投资建议：从国内区域型疫情反复来看，建议把握阶段性行情。国内长

期趋势仍会坚定病例清零、严防境外输入、加快疫苗接种和多种疫苗研

发，尽快实现群体免疫。三大航司中报业绩交流会上表示，明年春节期

间在北京张家口举办冬奥会，政府将会采取严格的新冠防控措施，对国

际航班的限制至少延长到 2022 上半年，国内旅游行业将继续内循环，

出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行业不改复苏趋势，伴随可能

出现的局部疫情反复扰动复苏进程。期间伴随着主题投资和热门投资热

点，行业内公司基本面表现为持续修复。 

存在风险  

➢ 宏观经济增速明显下行风险；疫情传播范围扩大风险；疫情对旅游行业

影响明显超预期风险；疫情后消费需求不及预期风险；行业系统性风险。 
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1. 中秋小长假旅游市场数据一览 

2021 年中秋小长假数据回顾。中秋节假日，国内出游 8815.93 万人次，按可比口径恢复至 2019 年中秋

节假期的 87.2%；实现国内旅游收入 371.49 亿元，按可比口径恢复至 2019 年中秋节假日的 78.6%。（清明/

五一/端午国内旅游出行人次和实现旅游总收入按可比口径分别恢复至疫前的 94.5%/103.2%/98.7%和

56.7%/77.0%/74.8%）。假期铁路发送旅客超 4000 万人次。 

从旅游市场总体特征来看，复苏仍是主旋律。中秋节具有阖家团圆特征，受今年中秋节与国庆节距离

相近、部分地区疫情出现反弹等影响，中秋小长假游客出行人次较端午节微降 1.1%；总体旅游收入较端午

节增长 26.3%，游客消费能力持续恢复。 

表 1：近三年中秋小长假旅游数据 

年份 接待游客总人次（万人次） 同比 旅游总收入（亿元） 同比 

2018 9790 - 435.0 - 

2019 10500 7.6% 472.8 8.7% 

2021 8815.93 
按可比口径恢复至 2019 年

同期 87.2% 
371.49 

按可比口径恢复至 2019 年

同期 78.6% 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所（注：2017、2020 中秋国庆小长假重叠） 

 

图 1：中秋小长假国内旅游接待人次、总收入及增速  图 2：中秋小长假国内游客客单价（元） 

 

 

 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所  数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

 

周边游短途旅行产品持续领跑小长假。中秋节前夕，国内局部地区出现疫情反复，随着国内精准防控

能力提升，游客也习惯疫情常态化背景下的旅行，安全和品质成为出行考虑首要因素。部分暑期被疫情中

断的旅行需求在中秋假期释放，叠加长线游受限。经历了 7、8 月多地散发疫情后，在下半年的第一个小长

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

2018 2019 2021

中秋假期全国旅游接待游客（万人次）左

中秋假期全国旅游总收入（亿元）右
405

410

415

420

425

430

435

440

445

450

455

2018 2019 2021



                                      

 

证券研究报告：行业研究/点评报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

假，全国多地倡议有出游需求的群众选择中短途旅游，避开中、高风险地区安全出行。今年中秋节也是近

年来周边游需求最为旺盛的一个小长假。周边游预订人数占出游总人数比例为 56%，高于 2019 年中秋水平，

也高于今年以来的端午、清明小长假水平。赏月的传统节日文化带动夜间旅游市场火爆。中秋节前，国内

众多景区结合节日特点开发夜游模式，为游客提供游船画舫、焰火晚会等，延长游客在景区停留时间带动

客单价提升。 

图 3：小长假日均接待旅游人次（万人次）  图 4：小长假日均每人产生旅游收入（元） 

 

 

 

数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所  数据来源：中国旅游研究院，山西证券研究所 

 

表 2：部分省市、景区中秋小长假客流情况 

景区 接待游客人次 

北京 
北京市重点监测 202 家旅游景区共接待游客 160.4 万人次，较 2019 年中秋节增长 34.7%；营业收入 1.37 亿

元，较 2019 年中秋节增长 2.1 倍。 

重庆 重庆市中秋节假期全市 A 级景区共接待游客 432 万人次，同比 2019 年增长 2.3%； 

四川 
全省纳入统计的 695 家 A 级旅游景区共接待游客 761.67 万人次，实现门票收入 6934.93 万元。部分重点景

区接待游客恢复到 2019 年同期的 77.28%，门票收入增长 13.53%。 

黄山风景区（黄

山旅游） 

黄山风景区共接待游客 21586 人，黟县全县收费景区共接待游客 29440 人，较 2019 年同期恢复 68.95%；

门票收入较 2019 年恢复 104.107%。 

资料来源：各地统计局、旅游风景管理委员会官网，山西证券研究所 

2. 区域性疫情反弹，把握旅游行业阶段行情 

从国内区域型疫情反复来看，建议把握阶段性行情。国内长期趋势仍会坚定病例清零、严防境外输入、

加快疫苗接种和多种疫苗研发，尽快实现群体免疫。三大航司中报业绩交流会上表示，明年春节期间在北

京张家口举办冬奥会，政府将会采取严格的新冠防控措施，对国际航班的限制至少延长到 2022 上半年，国
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内旅游行业将继续内循环，出境游客流持续转化为国内游。国内旅游行业不改复苏趋势，伴随可能出现的

局部疫情反复扰动复苏进程。期间伴随着主题投资和热门投资热点，行业内公司基本面表现为持续修复。

建议关注：中国中免、锦江酒店、首旅酒店、天目湖、宋城演艺、中青旅。 

3.风险提示 

门票降价风险； 

客流不及预期风险； 

宏观经济波动风险； 

疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险； 

疫情防控政策变化风险； 

疫情对旅游行业影响超预期风险； 

行业系统性风险； 

突发事件或不可控灾害风险。 
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