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8 月我国工业机器人产量 3.28 万台，同比增长 57.4% 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 下跌 0.94%，申万机械设备板块下跌 2.79%，跑输大盘 1.85

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 21 位，18 个子行业 4 涨 14 跌，其

中表现较好的 5 个子行业为重型机械、金属制品Ⅲ、磨具磨料、冶金矿采化

工设备、机械基础件，分别上涨 4.71%、2.23%、1.79%、1.11%、-0.50%。 

估值方面，截止 9 月 22 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 28.46 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 127%。 

个股方面，涨幅居前的为宝色股份（72.76%）、恒润股份（33.03%）、大金

重工（27.78%）、川润股份（18.40%）、华盛昌（18.25%），跌幅居前的为海

天精工（-19.11%）、禾信仪器（-17.19%）、京山轻机（-16.29%）、华东数控

（-15.77%）、爱司凯（-15.40%）。 

 行业新闻 

1）工信部正在牵头制定“十四五”机器人产业发展规划。 

2）前 7个月混凝土机械出口 96万台，同比增长 50.17%。 

3）8月我国工业机器人产量 3.28 万台，同比增长 57.4%。 

 公司新闻 

1）天海防务全资子公司签订约 8.36 亿元重大合同及合同意向书。 

2）天海防务子公司收到俄罗斯 ROSMORPORT 公司 18兆瓦破冰船分包建造合同

中标通知书。 

3）金盾股份签署成都轨道交通 19 号线二期工程施工总承包项目消声器设备

采购项目合同。 

4）交控科技拟分 5年向北京交通大学教育基金会捐赠 2千万元。 

5）双良节能子公司签署 8.22 万吨多晶硅料长单采购合同。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，8 月挖掘机销量为 1.81

万台，同比下降 13.7%，整体销售情况优于此前 CME 预测，其中国内市场销

售 1.23 万台，同比下降 31.7%；出口约为 5726 台，同比增长 100%。考虑到

下半年专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的利好，

我们认为下半年行业销售情况有望出现回升趋势，预计全年挖掘机有望实现

10%以上增长。在此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程机械

龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立
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液压（601100）。 

工业机器人方面，8月制造业 PMI 为 50.1%，较上月继续回落 0.3 个百分点，

仍处于荣枯线以上。2021 年 1-8 月我国工业机器人累计产量为 23.92 万套，

同比增长 63.9%。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高端转型

的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二

者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势，

在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头

拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 0.94%，申万机械设备板块下跌 2.79%，跑输大盘 1.85 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 21 位，18 个子行业 4 涨 14 跌，其中表

现较好的 5个子行业为重型机械、金属制品Ⅲ、磨具磨料、冶金矿采化工设备、

机械基础件，分别上涨 4.71%、2.23%、1.79%、1.11%、-0.50%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 9 月 22 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 28.46 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 127%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为宝色股份（72.76%）、恒润股份（33.03%）、大金重

工（27.78%）、川润股份（18.40%）、华盛昌（18.25%），跌幅居前的为海天

精工（-19.11%）、禾信仪器（-17.19%）、京山轻机（-16.29%）、华东数控

（-15.77%）、爱司凯（-15.40%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）工信部正在牵头制定“十四五”机器人产业发展规划。为了加快推动机器人

产业高质量发展，工信部正在牵头制定“十四五”机器人产业发展规划，努力将

我国建设成为全球机器人技术创新的策源地、高端制造的集聚地和集成应用的新

高地。将主要从四个方面着力推动工作：一是提升产业创新能力；二是夯实产业

发展基础；三是增加高端产品供给；四是拓展应用深度广度。（维科网机器人） 

2）前 7 个月混凝土机械出口 96 万台，同比增长 50.17%。海关总署数据显示，

2021 年 1-7 月中国累计出口混凝土机械 96 万台，较 2020 年增长 50.17%，较

2019 年增长 43.35%。从细分品种来看，同比增幅最大的是混凝土泵，较 2020

年增长 262.24%；机动混凝土搅拌车出口数量最少，同比增幅最低，较 2019 年

甚至出现了负增长。（中国路面机械网） 

3）8 月我国工业机器人产量 3.28 万台，同比增长 57.4%。国家统计局数据显示，

2021 年 8 月工业机器人产量为 32828 套，同比增长 57.4%；1-8 月工业机器人

累计产量为 239249 套，同比增长 63.9%。（国家统计局） 
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3.公司重要信息 

1）天海防务全资子公司签订约 8.36 亿元重大合同及合同意向书。天海融合防务

装备技术股份有限公司近日接到全资子公司江苏大津重工有限公司通知，大津重

工与上海瓯洋海洋工程集团有限公司于近日签订了：（1）两份《800 吨自升式风

电安装平台建造及交付合同（合同编号：DJHC202109-1、DJHC202109-2）》，

约定建造两艘 800 吨自升式风电安装平台；（2）签订了《两艘 800 吨自升式风电

安装平台建造及交付建造合同意向书》。合同一、合同二的金额分别为人民币

41,900 万元（含税）、人民币 41,680 万元（含税），总计人民币 83,580 万元（含

税），占公司 2020 年度经审计营业收入的 159.64%，占 2020 年度海洋工程 EPC

收入的 251.54%；合同意向书的金额为单平台合同价格暂定为人民币 41,680 万

元（含税），两艘平台合同价格总计暂定为人民币 83,360 万元（含税），占公司

2020 年度经审计营业收入的 159.22%，占 2020 年度海洋工程 EPC 收入的

250.88%。（企业公告） 

2）天海防务子公司收到俄罗斯 ROSMORPORT 公司 18 兆瓦破冰船分包建造合

同中标通知书。天海融合防务装备技术股份有限公司的全资子公司江苏大津重工

有限公司近日接到俄罗斯联邦国有企业 ROSMORPORT 发来的《关于一艘 18 兆

瓦破冰船分包建造合同的中标通知书》，确认大津重工为 18 兆瓦破冰船分包建造

合同的中标人。中标项目报价为 91.7 亿卢布，折合人民币约 8.04 亿元（含税），

占公司 2020 年度经审计营业收入的 153.57%，占 2020 年度海洋工程 EPC 收入

的 241.97%，相关合同条款以双方后续签订的合同为准。若本项目合同能够顺利

签订，将对公司 2021 年-2024 年的经营业绩产生积极影响。（企业公告） 

3）金盾股份签署成都轨道交通 19 号线二期工程施工总承包项目消声器设备采购

项目合同。浙江金盾风机股份有限公司于 2021 年 8 月 13 日在巨潮资讯网上披露

了《关于预中标成都轨道交通 19 号线二期工程施工总承包项目消声器设备采购

项目的公告》，公司预中标了成都轨道交通 19 号线二期工程施工总承包项目消声

器设备采购项目。近日公司与中电建成都建设投资有限公司签订了成都轨道交通

19 号线二期工程施工总承包项目消声器设备采购合同，合同金额为

18,254,401.00 元。（企业公告） 

4）交控科技拟分 5 年向北京交通大学教育基金会捐赠 2 千万元。为切实履行社

会责任，回馈社会，进一步加强校企合作，促进相关领域设计创新和学科发展工

作的开展，公司拟以自有资金分 5 年（2021 年至 2025 年）向北京交通大学教育

基金会捐赠 2,000.00 万元人民币，用于支持北京交通大学在学科发展、设计创新、
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课题攻关、人才培养等方面的工作。本次对外捐赠为向关联方进行捐赠，构成关

联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。（企业

公告） 

5）双良节能子公司签署 8.22 万吨多晶硅料长单采购合同。双良节能系统股份有

限公司的全资子公司双良硅材料（包头）有限公司于 2021 年 9 月 22 日与新特能

源股份有限公司、新疆新特晶体硅高科技有限公司及内蒙古新特硅材料有限公司

签订了《多晶硅战略合作买卖协议书》，合同约定 2022 年 1 月-2026 年 12 月期

间买方向卖方采购原材料多晶硅料 8.22 万吨，按照硅业分会最新公布（2021 年

9 月 22 日）的致密料均价测算，预计采购金额约为 174.68 亿元（含税，本测算

价格不构成价格承诺）。双方约定，实际采购价格采取月度议价方式，故采购金额

可能随市场价格产生波动，实际以签订的月度《合同执行确认单》为准。（企业公

告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，8 月挖掘机销量为 1.81 万

台，同比下降 13.7%，整体销售情况优于此前 CME 预测，其中国内市场销售

1.23 万台，同比下降 31.7%；出口约为 5726 台，同比增长 100%。考虑到下半

年专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的利好，我们认

为下半年行业销售情况有望出现回升趋势，预计全年挖掘机有望实现 10%以上

增长。在此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程机械龙头三一重

工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，8 月制造业 PMI 为 50.1%，较上月继续回落 0.3 个百分点，仍

处于荣枯线以上。2021年1-8月我国工业机器人累计产量为 23.92万套，同比增

长 63.9%。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高端转型的重要阶

段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差

已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关

注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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