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核心要点： 

 上周环保工程及服务板块跑输大盘 

上周沪深 300 上涨-2.7%，创业板指上涨-0.03%。环保工程及服务Ⅱ（申万）

上涨-2.8%，跑输大盘 0.03%，跑输创业板指 2.7%；水务Ⅱ（申万）上涨-4.1%，

跑输大盘 1.4%，跑输创业板指 4.1%。  

环卫工程及服务行业涨幅前五：清水源+81.6%，南方汇通+19.5%，博天环

境+19.4%，开能健康+18.5%，万邦达+17.8%；涨幅后五：隆华科技-22.3%，

聚光科技-12.6%，格林美-9.3%，华宏科技-6.6%，瀚蓝环境-6.2%。  

 行业 PE 环比下降 0.57X，PB 环比下降 0.02X 

环保行业 PE TTM 为 33.88 倍，上周 34.44 倍，环比-0.57 倍，高于近一年均

值 23.98 倍，高于历史估值中枢 28.15 倍。 

子行业中，大气治理估值 43.56 倍，环比-0.24 倍；水务估值 13.34 倍，环比

-0.23 倍，低于历史估值中枢 22.21 倍，位于历史估值 3.1%分位数；污水处

理估值 40.77 倍，环比-0.01 倍，低于历史估值中枢 28.99 倍，位于历史估值

77.1%分位数；固废处置估值 29.48 倍，环比-1.02 倍，低于历史估值中枢 28.21

倍，位于历史估值 46.5%分位数。  

 近日农业农村部印发了《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》的

意见 

近日，农业农村部印发了《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》的

意见，提出了总体目标：到“十四五”末，农业固体废物污染防治水平和

资源化利用能力迈上新台阶，畜禽粪污综合利用率达到 80%以上，秸秆综

合利用率稳定在 86%以上，农膜回收率达到 85%以上，农药包装废弃物回

收率达到 80%以上。 

 投资建议 

农业农村部印发《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》，农业固体废

物污染防治水平和资源化利用能力迈上新台阶。根据统计局数据，2019 年

全国畜禽粪污染产量 30.5 亿吨，农作物秸秆产生量 8.7 亿吨，农膜使用量

246.5 万吨，废弃农药包装物约 35 亿件。农业面源污染严重，农业固体废

物防治短板突出。生物质发电可有效利用畜禽粪、农作物秸秆等具有的生

物质能进行发电，达到资源的充分利用。我们认为《防治法》的出台可以

推进生物质发电行业的发展，维持行业“增持”评级。 

 风险提示 

相关政策推进不及预期。 
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  行业研究 

1 行情回顾 

1.1 板块表现 

上周环保板块整体跑输大盘。上周沪深 300 上涨-2.7%，创业板指上涨

-0.03%。环保工程及服务Ⅱ（申万）上涨-2.8%，跑输大盘 0.03%，跑输创

业板指 2.7%；水务Ⅱ（申万）上涨-4.1%，跑输大盘 1.4%，跑输创业板指

4.1%。同申万各一级子行业涨跌幅相比，环保工程及服务Ⅱ/水务Ⅱ涨幅分别

位列第 12 位和第 21 位。 

图 1 上周各行业指数涨跌幅比较    

 

资料来源：wind，湘财证券研究所 

上周环保工程及服务子板块表现：水务-4.2%，大气-3.1%，固废处置

-4.1%，水处理-1.8%。子板块累计年涨幅：水务+3.2%，大气+5.6%，固废

处置+11.3%，水处理+1.5%。 

表 1 环保板块子行业表现 

2021/9/20 周涨幅 旬涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 股价 

水务 -4.2% -1.8% 9.5% 6.6% 3.2% 2999.4  

大气 -3.1% -0.6% 9.0% 15.7% 5.6% 1832.0  

固废 -4.1% -1.9% 8.4% 12.9% 11.3% 1310.5  

水处理 -1.8% 1.8% 13.1% 17.7% 1.5% 3555.1  

沪深 300 -2.7% -3.1% 1.8% -5.2% 2.5% 4855.9  

资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

图 2 大气治理/沪深 300 近 52 周行业表现  图 3 水务/沪深 300 近 52 周行业表现 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

 

图 4 固废/沪深 300 近 52 周行业表现  图 5 污水处理/沪深 300 近 52 周行业表现 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

1.2 个股表现 

环卫工程及服务行业涨幅前五：清水源+81.6%，南方汇通+19.5%，博

天环境+19.4%，开能健康+18.5%，万邦达+17.8%；涨幅后五：隆华科技

-22.3%，聚光科技-12.6%，格林美-9.3%，华宏科技-6.6%，瀚蓝环境-6.2%。 

图 6 个股涨幅前五  图 7 个股涨幅后五 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

2 行业估值 

环保行业 PE TTM 为 33.88 倍，上周 34.44 倍，环比-0.57 倍，高于近一

年均值 23.98 倍，高于历史估值中枢 28.15 倍。 

子行业中，大气治理估值 43.56 倍，环比-0.24 倍；水务估值 13.34 倍，

环比-0.23 倍，低于历史估值中枢 22.21 倍，位于历史估值 3.1%分位数；污

水处理估值 40.77 倍，环比-0.01 倍，低于历史估值中枢 28.99 倍，位于历史

估值 77.1%分位数；固废处置估值 29.48 倍，环比-1.02 倍，低于历史估值中

枢 28.21 倍，位于历史估值 46.5%分位数。 

图 8 环保行业 PE（整体法，TTM）  图 9 环保行业 PB（最新，整体法） 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

 

图 10 子行业 PE（整体法，TTM）  图 11 子行业 PB（整体，最新法） 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

3 行业新闻 

表 2 上周行业要点新闻概览 

资讯 备注 资讯来源 

浙江省出台公共机构节约能

源资源“十四五”规划 

《规划》指出 2025 年公共机构单位建筑面积能耗下降

5%、人均综合能耗下降 6%，人均用水量下降 7%，单

位建筑面积碳排放下降 7%。 

中国水网 

近日农业农村部印发了《中华

人民共和国固体废物污染环

境防治法》的意见 

提出了总体目标：到“十四五”末，农业固体废物污

染防治水平和资源化利用能力迈上新台阶，畜禽粪污

综合利用率达到 80%以上，秸秆综合利用率稳定在

86%以上，农膜回收率达到 85%以上，农药包装废弃

物回收率达到 80%以上。 

中国水网 

北京市有关部门拟对非居民

厨余垃圾收费管理政策进行

修改完善 

自 2022 年 9 月 30 日起，机关、部队、学校、企业事

业等单位集体食堂实行差别化收费。具体标准为：实

际厨余垃圾运输量低于定额标准 50%的(含 50%)，按

200 元/吨计收。实际垃圾运输量在定额标准 50%～

100%之间的(含 100%)，按 300 元/吨计收。实际垃圾

运输量超过定额标准的，定额内按 300 元/吨计收，超

过部分按 600 元/吨计收。 

中国水网 

国家发展改革委下达中央预

算内投资 23 亿支持节能减碳

项目建设 

据国家发展改革委消息，根据《污染治理和节能减碳

中央预算内投资专项管理办法》(发改环资规〔2021〕

655 号)规定，近日，国家发展改革委下达中央预算内

投资 23 亿元，支持重点行业领域节能减碳改造、产业

园区能源利用优化项目、减碳技术创新示范、城乡建

设低碳转型、资源再生减碳以及海水淡化等重点项目

建设，助力实现碳达峰、碳中和目标 

中国水网 

资料来源：公开资料，湘财证券研究所 

4 投资建议 

农业农村部印发《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》，农业固体

废物污染防治水平和资源化利用能力迈上新台阶。根据统计局数据，2019 年

全国畜禽粪污染产量 30.5 亿吨，农作物秸秆产生量 8.7 亿吨，农膜使用量

246.5 万吨，废弃农药包装物约 35 亿件。农业面源污染严重，农业固体废物

防治短板突出。生物质发电可有效利用畜禽粪、农作物秸秆等具有的生物质

能进行发电，达到资源的充分利用。我们认为《防治法》的出台可以推进生

物质发电行业的发展，维持行业“增持”评级。 

5 风险提示 

相关政策推进不及预期。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

 

 

重要声明 
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的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告由湘财证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但对上述信息的来源、准
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