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闻泰科技 TWS 产品进入试产 

               ——上证电子行业日报 20210923 

 当天重要信息汇总 

闻泰科技公众号近期发布消息，公司首款 TWS 耳机成功进入试产阶段。

根据旭日大数据披露，2021 年上半年 TWS 出货量 2.88 亿，同比增长

47.69%，其中苹果、小米、华为和三星市场份额分别为 32.98%、

10.84%、9.4%和 8.12%。TWS产业增长与集中度提升趋势持续。TWS耳

机 SiP技术达成的核心条件包括高精度封装工艺与核心制造线设备，国内

具备成熟生产能力企业数量稀少。闻泰在先进封装领域持续推进研发，

产品包括 5G射频模块、TWS和 Watch主板模块等，TWS的试产说明技

术能力步入业绩兑现期。TWS 核心品牌企业中，除苹果外，其余品牌方

今年出货量在 5000 万-9000 万区间，结合产业增长趋势，2022 年单品牌

出货量的 30%份额将达到 3000万。闻泰客户涵盖三星、小米、华为等终

端品牌，假设 TWS 订单落，公司相关业务有望迎来客观的业绩弹性。另

外，公司 7月发布可转债公告，拟募资 86亿元针对无锡、昆明和印度制

造线扩大产能，打开智能手机、笔记本电脑、平板电脑和 TWS 耳机等产

品产能瓶颈。总体来看，公司 ODM业务边际改善加速，业务体量增加与

盈利能力改善有望带动公司中短期业绩弹性。同时，公司 ODM业务产品

结构有望向 TWS、笔电、服务器、车载域控制器等方向持续拓展，未来

成长性具备诸多看点，建议持续关注。 

当天板块涨跌 

今日上证综指上涨 0.4%、深证成指上涨 0.8%、创业板指上涨 0.6%、上

证 50 上涨 0.2%、科创 50 上涨 0.6%、电子指数上涨 1.3%、恒生资讯科

技上涨 2.1%、台湾电子指数上涨 0.7%。 

当天个股涨跌 

消费电子：涨幅前三包括包括上海贝岭（10.0%）、立讯精密（7.8%）、芯

海科技（5.7%）；涨幅靠后包括兴森快捷（-1.8%）、九号公司（-2.0%）

和紫江企业（-3.4%）。 

半导体：涨幅前三包括包括捷捷微电（7.6%）、士兰微（5.6%）和新洁能

（5.1%），涨幅靠后包括华峰测控（-3.1%）、恒玄科技（-0.9%）和中环

股份（-0.4%）。 

面板：涨幅前三包括包括联创光电（6.8%）、彩虹股份（3.2%）和瑞联新

材（2.6%）；涨幅靠后标的包括东旭光电（-2.4%）、海康威视（-2.4%）、

三利谱（-2.5%）。 
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 投资建议  

（1）中国手机品牌海外市占率呈现稳健上升的趋势，拥有智能终端产品

品牌的企业将持续获得海外市场开拓的成长空间，关注 A 股产业链相关

企业传音控股；（2）新能源汽车渗透率持续提升，车载电机电控带动功

率半导体产业新周期。闻泰科技半导体资产安世半导体深耕车载功率器

件，并通过收购新港晶圆加码高压车载器件，产品结构与客户结构的持

续优化推升公司成长空间；（3）随着智能驾驶硬件逐步成熟，面向智能

驾驶应用的各类商业雏形已经逐步清晰，智驾服务的投资风口已经悄然

而至，关注智驾服务独角兽图森未来。（4）由于原材料涨价，覆铜板价

格今年涨幅显著，以 FR-4 产品为例，目前价格同比去年涨幅 70-100%。

华正新材紧抓产品价格上涨机会，青山湖二期产能释放增厚业绩。同

时，公司年产 2400 万张珠海富山覆铜板制造基地启动，产能与产品结构

有望进一步优化。  

 风险提示 

（1）消费终端升级不及预期；（2）疫情波动导致市场需求不确定性。 
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一、 宏观信息 

央行推动常备借贷便利操作方式改革和落实 3000 亿元支小再贷款

政策。 

二、 电子产业信息   

【消费电子】 

闻泰科技首款 TWS产品进入试产 

闻泰科技公众号发布消息，公司首款 TWS SiP 耳机成功进入试产

阶段。（来源：闻泰科技微信公众号） 

【半导体】 

8月芯片交付时间再拉长至约 21周 

根据 Susquehanna 金融集团发布的最新数据，8 月份芯片交付时间

较上月增加 6天，拉长至约 21周，这是自 2017年以来的最长交付

时间。Susquehanna 分析师  Chris Rolland 表示，Broadcom 和

Analog 芯片的交货时间延长，但电源管理和光电零件领域的芯片

供应正出现积极迹象。（来源：集微网） 

Strategy Analytics：二季度全球手机基带芯片市场规模增长

16%，达 72亿美元 

Strategy Analytics研究报告指出，2021年第二季度，全球手机基带

芯片市场规模增长 16%，达到 72 亿美元。Strategy Analytics 的手

机元件技术（HCT）研究报告指出，2021 年第二季度，高通、联

发科、三星 LSI、紫光展锐和英特尔占据了手机基带芯片收益份额

的前五名。海思的出货量在该季度下降了 82%。（来源：36 氪）

【面板】 

上半年 10英寸及以上 OLED面板出货突破 1000万块 

据市场研究机构 UBI Research 发布的数据，今年上半年，10 英寸

及以上 OLED面板出货量首度突破 1000万块。（来源：集微网） 

TCL华星与小米共建联合实验室 

8 月 9 日，TCL 华星与小米正式签署了共建联合实验室的合作协

议，并将于 9 月 29 日在武汉举行实验室揭牌仪式。联合实验室将

针对半导体显示技术开展预研合作，共享技术成果。（来源：

LEDinside） 
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三、 板块涨跌幅 

今日上证综指上涨 0.4%、深证成指上涨 0.8%、创业板指上涨

0.6%、上证 50 上涨 0.2%、科创 50 上涨 0.6%、电子指数上涨

1.3%、恒生资讯科技上涨 2.1%、台湾电子指数上涨 0.7%。 

图 1今日 A股指数表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

今日中信各行业指数中，电子排名第 8。指数涨幅靠前为轻工制

造、国防军工和农林牧渔；指数涨幅靠后包括煤炭、基础化工和

石油石化。 

图 2 今日中信一级行业涨跌幅一览（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

今日从电子二级行业以及汽车电子相关指数来看芯片 ETF、消费

电子和 PCB涨幅靠前，汽车、新能源和面板涨幅靠后。 

图 3今日电子二级行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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我们关注的消费电子标的中涨幅前三包括上海贝岭（10.0%）、立

讯精密（7.8%）、芯海科技（5.7%）；涨幅靠后包括兴森快捷（-

1.8%）、九号公司（-2.0%）和紫江企业（-3.4%）。苹果新机预定量

火爆带动立讯精密等代工企业关注度提升。 

图 4 A股消费电子个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

我们关注的半导体标的中涨幅前三包括捷捷微电（7.6%）、士兰微

（5.6%）和新洁能（5.1%），涨幅靠后包括华峰测控（-3.1%）、恒

玄科技（-0.9%）和中环股份（-0.4%）。今日半导体板块继续回

暖，半导体指数收涨 1.06%。捷捷微电主要受益三代半导体以及汽

车电子概念；士兰微作为 IDM 厂商，占据产能优势，受益功率器

件等下游火热需求，基本面确定性强；新洁能经历前期连续调整

后今日跟随大盘回暖。 

图 5 A股半导体个股市场表现（%） 
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数据来源：Wind、上海证券研究所 

我们关注的面板上市公司中，涨幅前三包括联创光电

（6.8%）、彩虹股份（3.2%）和瑞联新材（2.6%）；涨幅靠后标的

包括东旭光电（-2.4%）、海康威视（-2.4%）、三利谱（-2.5%）。联

创光电和彩虹股份上涨主要系苹果概念；受益于 OLED 产业景气

度不断提升，瑞联新材股价上涨。 
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图 6 A股面板个股市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

从今日公司公告来看，复旦微电、奕瑞科技发布股权激励，斯达

半导增发获得审核通过。 

表 1 今日电子行业公司动态 

公司简称 代码 事件 内容 

复旦微电 688385.SH 股权激励 公司拟以 18元/股向 578人授予 1000万股。 

奕瑞科技 688301.SH 股权激励 公司拟以 180.91元/股向 210人授予 55万股。 

斯达半导 603290.SH 增发获准 
公司关于非公开发行 A股股票申请获得中国证监会发行审核委员会审核通

过。 

万润股份 002643.SZ 议案通过 
监事会审议并通过了《万润股份：关于调整 2021年限制性股票激励计划激

励对象名单及授予数量的议案》。 

蓝特光学 688127.SH 股份增减持 
股东王晓明、张引生计划合计减持公司 15,000,000股，占总股本比例

3.72%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

四、 主要风险因素 

（1）消费终端升级不及预期；（2）疫情波动导致市场需求不确

定。
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