
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 

全球稀土巨头或诞生，稀土板块有望开启长牛 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业点评 

川财一级行业 । 能源材料 

报告时间 । 2021/9/24 

   

 

 分析师 

 
陈雳 
证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 

 

 

 
 

 
 

 
  

 

 
 
北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 32层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B座 17楼，

610041 
 

---稀土行业点评 

 事件 

9 月 23 日晚间，五矿稀土在深交所发布公告称，公司接到实控人中国五矿集

团有限公司通知，中国铝业集团有限公司、中国五矿集团有限公司、赣州市

人民政府等正在筹划相关稀土资产的战略性重组。对于此事件，我们点评如

下： 

 点评 

三家公司稀土资产有望重组，若重组成功，全球稀土巨头将诞生。南方稀土、

五矿稀土、中国铝业集团均为国务院批准组建成立的六大稀土集团成员，资

源开采权、市场份额、业务分布均在市场中处于领先地位。其中，南方稀土

集团占全国南方离子型稀土采矿权证的 67%，掌握全国一半以上的离子型稀

土配额生产量和稀土氧化物，位居南方市场第一；五矿稀土是国内最大的南

方离子型稀土分离加工企业之一，公司多项工艺技术处于世界领先水平；中

国铝业集团旗下的中国稀有稀土股份有限公司是横跨 7省的综合性稀土企业

集团。此次若重组成功，公司将拥有中国每年 70%重稀土和近 40%的轻稀土

的开采量，全国乃至全球稀土巨无霸有望诞生。 

供给扰动持续加剧，终端需求走强，重稀土价格涨势不减。受到雨季和疫情

影响，缅甸稀土供给出现扰动，叠加缅甸战事和能耗双控等影响，稀土供给

扰动较为严重，四季度稀土供给受限的情况大概率仍将持续。需求方面，稀

土产品的核心终端需求覆盖三个方面，分别是新能源汽车、变频空调和风电。

根据中汽协的相关数据， 2021 年中国新能源汽车产量为 278 万台，预计到

2030 年，中国新能源汽车产量将达到 1422 万台，2021 年-2030 年年间，中

国新能源汽车产量复合年均增长率为 20%。新能源汽车对镨钕相关产品的需

求旺盛，为稀土产品价格提升提供了支撑；风电方面，2022 年底是 2019 年

和 2020 年风电平价上网项目的并网截止时间，也就意味着近期风电领域有

着项目抢装的需要，未来一段时间需求将会持续，且今年以来相关项目有着

较好的投资收益率；变频空调方面，在碳中和的大背景下，未来会有着较大

的需求提升空间。供减需增共同推动重稀土价格上行。 

价格有望走强叠加行业整合加速，稀土板块投资机会凸显。今供需结构和产

业政策的有望支撑稀土价格持续走强，产业链相关公司利润有望长期可持续

增长，叠加行业整合的加速，稀土板块有望继续走强，投资机会凸显。相关

标的：五矿稀土、中国铝业、北方稀土。 

 风险提示：疫情超预期波动；恶劣天气影响。 
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