
 

东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性

产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

 

 

行
业
周
报 

 

 

 

【
行
业·

证
券
研
究
报
告
】 

电力设备及新能源行业 
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 2021.09.13 -2021.09.17：本周市场整体表现不佳，其中沪深 300指数下跌 3.14%，报

收 4855.94点，成交额 1.97万亿元。同期电力设备及新能源行业跌幅 2.21%，报收

12805.63点，成交额 0.86万亿元，跑赢沪深 0.93pct。电气设备二级行业中，电气设备

表现不佳，跌幅 2.3%，电源设备表现不佳，跌幅 3.22%；三级细分子行业中，风电行业

表现突出，涨幅达 18.73%，此外，综合能源设备行业涨幅 2.34%。 

核心观点 

⚫ 光伏：中国光伏装机持续增长，户用光伏装机景气。9月 18日，国家能源局公布 1-

8 月，全国新增光伏装机 22.05GW，同比+45.4%。8 月光伏装机 4.11GW，同比

+98.6%；其中户用 1.85GW，同比+74.1%。截至 2021 年 8 月底，全国累计纳入

2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量为 9.52GW，相比去年同期增加

141.14%。据 9月 14日隆基报价，以 170μm硅片报价为例，G1、M6、M10价格

分别为 5.24/5.34/6.41元/片，相较上期 8月 19日上涨 0.25/0.25/0.3元/片。据 9月

15日硅业分会统计，国内单晶复投料价格区间在 20.6-21.9万元/吨，成交均价小幅

上涨至 21.38万元/吨，周环比涨幅为 0.71%。硅片硅料价格持续走高，下游需求向

好。整县推进试点公布，分布式项目将加速推进。国家能源局印发《国家能源局综

合司关于公布整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点名单的通知》，报送各试点

县相关信息。根据文件申报情况，目前整体试点县数量高于普遍预期，30省共报送

试点县（区、市）达 676个，约占全国县级单位的 24%，主要为中东南部分布式发

展好的地区，未来整县项目有望迎来高速增长。 

⚫ 风电：8 月月度风电装机增长，中国海上风电平价时间将提前。8 月月度风电装机

增长，环比+19.1%，同比+39.2%。9月 18日，国家能源局公布 1-8月，全国新增

风电装机 14.63GW，同比+45.71%；其中 8 月月度装机 2.06GW，环比+19.1%，

同比+39.2%。经过 7月增速波动调整，风电装机展现回升态势。IHS Markit 近期发

表的文章《中国海上风电离平价还有多远？》显示，将规定海上资源开发的规模大

小、从海上风电项目中分离出互联工程等积极措施进行组合应用，能够有效提早全

国范围内的平价上网时间。而在在乐观情境下，中国海上风电成本将节约高达 120

元/兆瓦时，从而将全国范围内的海上风电平价时间提早到 2024年。 

⚫ 工控：固定资产总体投资保持增长，制造业维持良好状态。8 月固定资产投资完成

额为 44,380 亿元，1-8 月固定资产投资完成累计额为 346,913 亿元，同比增长

8.9%。2021年 8月制造业固定资产投资完成额为 20,821亿元，1-8月制造业固定

资产投资完成累计额为 142,700 亿元，同比增长 15.7%。2021 年 8 月工业机器人

产量为 32,828台，同比增长 57.4%；1-8月累计 239,349台，同比增长 63.9%。8

月金属切削机床产量为 5万台，同比增长 23.1%；1-8月总产量 40万台，同比增长

40.6%。 

⚫ 电力设备：用电量发电量持续增长，电力需求市场可观。8 月全国用电量为 7,607

亿千瓦时，同比增长 3.6%；1-8 月累计用电量为 57,704 亿千瓦时，同比增长

13.8%。第二产业用电量达 5,068亿千瓦时，同比增长 9.3%；1-8月第二产业用电

量累计达 36,529亿千瓦时，同比增长 13.1%。2021年 8月全国发电量为 7,383亿

千瓦时，同比增长约 0.20%；1-8月累计全国发电量为 53,894亿千瓦时，同比增长

约 11.30%。其中，风力与太阳能发电同比增长 7.0%/8.5%。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入 )、海优新材 (688680，买入 )、福斯特 (603806，买入 )、中信博

(688408，增持)；风电板块推荐日月股份(603218，增持)；工控板块关注汇川技术

(300124，未评级)；电力设备板块关注国电南瑞(600406，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期；电力设

备行业增长不及预期。 

 

 

 

Table_Base Info  
 
行业评级       看好  中性  看淡 (维持) 

国家/地区 中国 

行业 电力设备及新能源行业 

报告发布日期 2021年 09月 19日 

 

 

    

 

行业表现 
 
 
 

资料来源：WIND、东方证券研究所 

 

证券分析师 郑华航 

 021-63325888*6110 

 zhenghuahang@orientsec.com.cn 

 执业证书编号：S0860520100001 

 

联系人 严东 

  

 yandong@orientsec.com.cn 

联系人 温晨阳 

  

 wenchenyang@orientsec.com.cn 

 

 

 
相关报告 

“老旧风场改造”与“千乡万村驭风计

划”助风电发展：——电力设备及新能源

行业周报（2021/09/12） 

2021-09-12 

光伏产业链价格持续提升，风电老旧风机

运维改造空间展现：——电力设备及新能

源行业周报（2021/09/04） 

2021-09-05 

光伏多环节价格持续上调，下游需求再度

验证：——电力设备及新能源行业周报

（2021/08/29） 

2021-08-29 

  

 

 



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  光伏装机持续增长，整县推进试点公布 

 

2 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

 

目 录 

板块及业绩回顾 ............................................................................................. 4 

关注标的 ............................................................................................................................ 5 

光伏 ............................................................................................................... 6 

光伏行业回顾 ..................................................................................................................... 6 

产业链价格跟踪 .................................................................................................................. 7 

风电 ............................................................................................................. 10 

风电行业回顾 ................................................................................................................... 10 

工控 ............................................................................................................. 11 

工控行业回顾 ................................................................................................................... 11 

电力设备 ...................................................................................................... 12 

电力设备行业回顾 ............................................................................................................ 12 

重要资讯 ...................................................................................................... 13 

风险提示 ...................................................................................................... 14 

  

 



qRvNyRtQtMmPmNsNpRnNrN9PcM9PsQqQmOnMiNmMwPjMnPnOaQpOrRxNmMoQvPqMvM

 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  光伏装机持续增长，整县推进试点公布 

 

3 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

图表目录 

图 1：指数周涨跌幅（%） ........................................................................................................... 4 

图 2：周成交额（十亿元） ........................................................................................................... 4 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较 .................................................................................................... 4 

图 4：光伏行业指数（中信） ....................................................................................................... 4 

图 5：1-8月中国光伏装机与户用占比 .......................................................................................... 6 

图 6：1-8月中国户用装机（GW） ............................................................................................... 6 

图 7：光伏全球装机容量（GW） ................................................................................................. 7 

图 8：多晶硅价格走势（万元/吨） ............................................................................................... 8 

图 9：硅片价格走势（元/片） ...................................................................................................... 8 

图 10：电池片价格走势（元/W） ................................................................................................. 8 

图 11：组件价格走势（元/W） ..................................................................................................... 8 

图 12：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） .......................................................................... 9 

图 13：1-8月中国风电装机 ........................................................................................................ 10 

图 14：不同情景中国海上风电 LCOE测算 ................................................................................. 10 

图 15：固定资产投资完成额（亿元） ......................................................................................... 11 

图 16：制造业固定资产完成额（%） ......................................................................................... 11 

图 17：工业机器人产量 .............................................................................................................. 11 

图 18：金属切割机床产量 .......................................................................................................... 11 

图 19：全社会用电量当月值及同比增速 ..................................................................................... 12 

图 20：全社会用电量累计值及同比增速 ..................................................................................... 12 

图 21：全社会发电量当月值及同比增速 ..................................................................................... 12 

图 22：全社会发电量累计值及同比增速 ..................................................................................... 12 

 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 ............................................................................................ 5 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） ............................................................................................... 7 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 ......................................................................................... 9 

  

 



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  光伏装机持续增长，整县推进试点公布 

 

4 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

板块及业绩回顾 

本周市场整体表现不佳，其中沪深 300指数下跌 3.14%，报收 4855.94点，成交额 1.97万亿元。

同期电力设备及新能源行业跌幅 2.21%，报收 12805.63 点，成交额 0.86 万亿元，跑赢沪深

0.93pct。电气设备二级行业中，电气设备表现不佳，跌幅 2.3%，电源设备表现不佳，跌幅

3.22%；三级细分子行业中，风电行业表现突出，涨幅达 18.73%，同时综合能源设备行业涨幅

2.34%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的日月股份(603218，买入)上涨幅度达 23.3%，金风科技(002202，买入)上

涨幅度达 14.36%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

中国光伏装机持续增长，户用光伏装机景气。9月 18日，国家能源局公布 1-8月，全国新增光伏

装机 22.05GW，同比+45.4%。8 月光伏装机 4.11GW，同比+98.6%；其中户用 1.85GW，同比

+74.1%。截至 2021 年 8 月底，全国累计纳入 2021 年国家财政补贴规模户用光伏项目装机容量

为 9.52GW，相比去年同期增加 141.14%。 

图 5：1-8月中国光伏装机与户用占比  图 6：1-8月中国户用装机（GW） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

整县推进试点公布，分布式项目将加速推进。国家能源局印发《国家能源局综合司关于公布整县

（市、区）屋顶分布式光伏开发试点名单的通知》，报送各试点县相关信息。根据文件申报情况，

目前整体试点县数量高于普遍预期，30省共报送试点县（区、市）达 676个，约占全国县级单位

的 24%，主要为中东南部分布式发展好的地区，未来整县项目有望迎来高速增长。为保障屋顶分

布式光伏的稳定发展，各地电网企业要在电网承载力分析的基础上，配合做好省级电力规划和试

点县建设方案，充分考虑分布式光伏大规模接入的需要，做好屋顶分布式光伏接网服务和调控运

行管理。同时，各试点地区需要积极改善新能源开发建设营商环境，降低屋顶分布式光伏开发建

设非技术成本，减轻投资压力。 

 

硅料硅片价格持续上调，下游需求向好。据 9月 15日硅业分会统计，国内单晶复投料价格区间在

20.6-21.9万元/吨，成交均价小幅上涨至 21.38万元/吨，周环比涨幅为 0.71%。据 9月 14日隆基

报价，以 170μm 硅片报价为例，G1、M6、M10 价格分别为 5.24/5.34/6.41 元/片，相较上期 8

月 19 日上涨 0.25/0.25/0.3 元/片。随着近几年海外光伏陆续平价后，光伏电价有所回升，碳配额

或进一步推高电价，收益率预期不变下，组件价格弹性提升，下半年海外在组件涨价背景下需求

保持增长。 

 

BNEF公布光伏装机展望，全球光伏空间看好。BNEF公布《3Q 2021 Global PV Market Outlook》

研究报告，在多晶硅价格和运费成本维持高位，光伏项目资本性支出增加，以及部分开发商延迟
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采购的背景下，光伏市场仍保持高速增长。由于中国碳达峰、碳中和的政策激励以及户用光伏市

场呈爆发式的增长，中国新增光伏装机规模超过预期。由于全球需求明显保持强劲，产出的组件

需要得以消化，BNEF 上调了“未知”和小型市场的缓冲区间。报告中 BNEF 预测，2021 年新增装

机规模将比 2020 年高三分之一，2021 年全球光伏装机容量预期区间的中值为 191GW（保守值

约为 170GW）。此外，根据预计数据，2022和 2023年多晶硅供应量将分别增长 29%和 57%。

以此推算 2022年多晶硅价格的预期维持在 15-20美元/千克的区间，有望带动组件价格到 2022年

底再度回落至 0.20美元/W的水平。 

图 7：光伏全球装机容量（GW） 

 

数据来源：BNEF，东方证券研究所 

 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会 9 月 15 日数据，国内单晶复投料价格区间在 20.6-21.9 万元/吨，成交均价上涨至

21.38万元/吨，周环比上涨 0.71%；单晶致密料价格区间在 20.4-21.7万元/吨，成交均价上涨至

21.15万元/吨，周环比上涨 0.62 %；单晶菜花料价格区间在 20.2-21.4万元/吨，成交均价上涨至

20.90万元/吨，周环比上涨 0.53 %。 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink统计数据显示，本周单晶领域，单晶硅片价格小幅上涨，单晶电池片维持上周水平；

单晶组件方面，组件价格涨势有限, 国内 182mm、210mm规格产品市场价格稳定。多晶领域，国

内多晶硅片价格回落，多晶电池片价格持稳。辅材领域，本周光伏玻璃市场价格平稳。 

 

1） 硅片环节：本周硅片市场整体价格持续上调。多晶硅片国内价格由2.4元/片下降至2.3

元/片，跌幅为 4.2%；国外价格稳定，为 0.355美元/片；单晶硅片（158.75mm/170μ

m）国内均价为 5.02 元/片，较上周上涨 0.2%；单晶硅片（166mm/170μm）均价为
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0.694美元/片和 5.090元/片，国内外市场价格稳定；单晶硅片（182mm/175μm）均

价为 0.836美元/片和 6.110元/片，较上周持平；单晶硅片（210mm/175μm）均价为

1.120美元/片和 8.170元/片，国内外市场价格较上周稳定； 

2） 电池片环节：本周电池片价格保持稳定。多晶电池片国外价格维持在 0.116 美元/W；

国内价格维持在 0.837 元/W；单晶 PERC 电池片（158.75mm）国内外价格较上周保

持稳定，分别为 0.153美元/W和 1.120元/W；单晶PERC电池片（166mm/22.5%+）

国外市场均价为 0.145 美元/W，国内市场均价为 1.05 元/W，国内外市场价格稳定；

单晶 PERC电池片（182mm /22.5%+）国外市场价格维持在 0.145美元/W，国内市场

价格维持在 1.050元/W；单晶 PERC电池片（210mm/22.5%+）市场均价为 0.136美

元/W和 1.00元/W，较上周持平。 

3） 组件环节：本周单晶组件国内价格平稳。单晶 PERC 组件（360W）国外市场与国内

市场价格均价分别为 0.24美元/W和 1.77元/W,较上周持平；单晶 PERC组件（360W）

国外现货价格为 0.242 美元 /W，维持上周价格；单面单晶组件（182mm）、

（210mm）国内均价维持在 1.80元/W，国外均价维持在 0.245美元/W。 

4） 玻璃环节：本周光伏玻璃价格稳定。光伏玻璃（3.2mm）、（2.0mm）镀膜均价分别

为 26元/m2、20元/m2，与上周价格持平。 

图 8：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 9：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 10：电池片价格走势（元/W）  图 11：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 
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图 12：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注：因应市场硅料供应紧张，加速市场推广 210mm单晶硅片使用 170µm厚度，PV InfoLink自 9月起公告 210mm单晶硅

片以 170µm厚度为主；  

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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风电 

风电行业回顾 

8 月月度风电装机增长，环比+19.1%，同比+39.2%。9 月 18 日，国家能源局公布 1-8 月，全国

新增风电装机 14.63GW，同比+45.71%；其中 8 月月度装机 2.06GW，环比+19.1%，同比

+39.2%。经过 7月增速波动调整，风电装机展现回升态势。 

 

图 13：1-8月中国风电装机 

 
数据来源：IHS Markit，东方证券研究所 

 

中国海上风电平价时间有望提前。IHS Markit 近期发表的文章《中国海上风电离平价还有多

远？》显示，将规定海上资源开发的规模大小、从海上风电项目中分离出互联工程等积极措施进

行组合应用，能够有效提早全国范围内的平价上网时间。在基本情景下，海上风电 LCOE在

2020到 2030年间将逐年同比下降 3.2%，接近 2030年才能赶上燃煤发电。而在乐观情境下，中

国海上风电成本将节约高达 120元/兆瓦时，从而将全国范围内的海上风电平价时间提早到 2024

年；在此背景下，江苏有可能在 2023年首先达到平价上网条件，而广东在省级资本支出补贴的

刺激下有望追赶平价速度。 

 

图 14：不同情景中国海上风电 LCOE测算 

 

数据来源：IHS Markit，东方证券研究所 
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工控 

工控行业回顾 

固定资产总体投资持续增长，制造业维持良好状态。根据国家统计局数据显示，2021年 8月固定

资产投资完成额为 44,380亿元，1-8月固定资产投资完成累计额为 346,913亿元，同比增长 8.9%。

2021年 8月制造业固定资产投资完成额为 20,821亿元，1-8月制造业固定资产投资完成累计额为

142,700亿元，同比增长 15.7%。 

图 15：固定资产投资完成额（亿元）  图 16：制造业固定资产完成额（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

机器人产业增势强劲，工床持续增长。根据国家统计局数据显示，2021年 8月工业机器人产量为

32,828 台，同比增长 57.4%；1-8月累计 239,349台，同比增长 63.9%。8月金属切削机床产量

为 5万台，同比增长 23.1%；1-8月总产量 40万台，同比增长 40.6%。9月 11日工信部副部长辛

国斌在 2021 世界机器人大会上表示，中国工业机器人 2020 年装机量占全球 44%，市场潜力巨

大，同时工业和信息化部正在牵头制定《“十四五”机器人产业发展规划》，机器人产业链将得

到进一步完善，开放更多应用场景。 

图 17：工业机器人产量  图 18：金属切割机床产量 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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电力设备 

电力设备行业回顾 

用电量持续增长，电力需求市场可观。根据国家能源局统计数据显示，2021年 8月全国用电量为

7,607亿千瓦时，同比增长 3.6%；1-8月累计用电量为 57,704亿千瓦时，同比增长 13.8%。分产

业看，2021年 8月，第二产业用电量达 5,068亿千瓦时，同比增长 9.3%；1-8月第二产业用电量

累计达 36,529亿千瓦时，同比增长 13.1%。 

图 19：全社会用电量当月值及同比增速  图 20：全社会用电量累计值及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind, 东方证券研究所  数据来源：Wind, 东方证券研究所 

 

发电量整体维持高水平状态，风电、太阳能发电持续增长。据国家能源局统计数据显示，2021年

8月全国发电量为 7,383亿千瓦时，同比增长约 0.20%，增速较上月回落 9.4个百分点； 1-8月累

计全国发电量为 53,894亿千瓦时，同比增长约 11.30%，增速较 2020年同期提高 11个百分点。

其中，风电、太阳能发电同比增长 7.0%/8.5%。 

图 21：全社会发电量当月值及同比增速  图 22：全社会发电量累计值及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind, 东方证券研究所  数据来源：Wind, 东方证券研究所 
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重要资讯 

⚫ COP26气候大会即将召开 光伏发电 2050年预计增长 20倍达 11.4 TW。2050年，光伏装

机容量将超过 11太瓦(TW)。尽管如此，光伏对全球脱碳的巨大贡献仍不足以将全球温升限

制在 2摄氏度以内。鉴于太阳能在过去十年的发展轨迹，现阶段的太阳能成本将继续下降。

根据 DNV的平准化度电成本(LCOE)预计显示，至 2050年，成本会持续下降，从现在起到

2035年，太阳能-储能混合项目的 LCOE会急剧下降。在 COP26大会召开之际，全球各国

领导人必须提高对太阳能的期望值，对提升紧迫性的呼吁做出回应，让太阳能光伏发挥其潜

力。（PV Tech） 

⚫ 美国 30%税率 ITC政策或延长 10年 独立储能信贷和 PTC政策复兴纳入预算草案。美国众

议院公布将 30%税率的太阳能投资税收抵免(ITC)政策延长 10年的提案，仅适用于符合劳工

条件的部分项目。根据提案，所有在生效日期前动工的项目或最大净输出功率小于 1MW的

项目（即户用和小型工商业屋顶项目）都有资格获得奖励费率并得以免除其他要求，这会成

为特定市场的重大利好。备受关注的储能项目税收抵免政策也被纳入其中，用于蓄电的电池

或其他技术的最低容量为 5kWh，适用 6%的基本抵免或 30%的奖励抵免。（PV-Tech） 

⚫ 海优新材拟 20亿元扩张光伏胶膜产能。9月 11日，海优新材连发多项公告，其中包含上饶

经济技术开发区光伏胶膜倍增项目、盐城海优威光伏胶膜项目两项光伏胶膜项目签约公告，

计划总投资约 20亿元。公告显示，9月 9日，海优新材召开第三届董事会第十四次会议，

审议通过了《关于公司与上饶经济技术开发区管委会拟签署招商项目合同的议案》，同意公

司与上饶经济技术开发区管理委员会签署《关于上海海优威新材料股份有限公司在上饶经济

技术开发区投资建设光伏胶膜倍增项目合同书》，项目计划总投资约 10亿元，公司拟通过

自有资金、直接或间接融资等方式解决。（能源一号） 

⚫ 发改委：电价改革将有效拉动风电光伏、储能投资。 9月 16日召开国家发展改革委新闻发

布会，针对新能源平价上网政策，国家发改委负责人表示，从今年开始，新建风电、光伏发

电进入平价上网阶段，将围绕构建以新能源为主体的新型电力系统，持续深化电价改革，推

动新能源产业加快发展。今年以来，国家发改委加快推进电价改革，创新抽水蓄能价格机

制、出台新能源平价上网政策、优化峰谷分时电价机制、实施更严格的电解铝行业阶梯电价

制度 4大重点改革措施，这些电价改革措施将有效拉动抽水蓄能、风电光伏、新型储能建设

和电解铝行业节能技改等领域的投资。（光伏资讯） 

⚫ 国务院重磅文件：将可再生能源等自愿减排项目纳入全国碳交易市场。近日，中共中央办公

厅、国务院办公厅印发了《关于深化生态保护补偿制度改革的意见》，文件指出：完善市场

交易机制。在合理科学控制总量的前提下，建立用水权、排污权、碳排放权初始分配制度。

加快建设全国用能权、碳排放权交易市场。健全以国家温室气体自愿减排交易机制为基础的

碳排放权抵消机制，将具有生态、社会等多种效益的林业、可再生能源、甲烷利用等领域温

室气体自愿减排项目纳入全国碳排放权交易市场。拓展市场化融资渠道。（能源一号） 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 

⚫ 电力设备行业增长不及预期。电网投资存在不确定性，若电网盈利有所波动可能会影响电力

设备行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有日月股份(603218)股票达到相关上市公司已发行股份 1%以

上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体
接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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