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行业走势图 

从医疗服务价格调整看康复行业机会（第 79 篇）   
 

行业动态： 

1) 2021 年 9 月 25 日，湖北省发布《中成药省际联盟集中带量采购公告（第
1 号）》，湖北、河北、山西、内蒙古等 19 省实施中成药集中带量采购，由
湖北省医疗保障局承担联采办日常工作并负责具体实施，药品划分为 17 个
产品组，76 个大品种纳入。 

2) 2021 年 9 月贵州省医保局等四部门《关于做好医疗服务价格动态调整工作
的通知》，文件指出调价空间主要按照“历史基数”+“合理增长”的方式
确定，满足相应条件可上调医疗服务价格。 

市场观察： 

近期整体医药行情回暖，受医疗器械、医疗服务、CXO 等领域带动，上周医药
生物板块上涨 3.74%（排名 3/28），年初至今板块下跌 5.22%（排名 19/28）。  

投资思考：从医疗服务价格调整看康复行业机会 

在前期的报告《康复医疗行业的投资思考》、《再论康复医疗行业投资机会》
从行业发展阶段的论述了，康复医疗的医学价值和社会价值有较大认知提升空
间，以心脑血管领域为例，目前中国脑卒中患者约 1300 万，每年新增卒中患者
超过 300 万人，但目前卒中患者早期康复率非常低，而一周内接受康复治疗的
比例仅为 10%左右，40%左右的患者中风后没有接受过任何康复治疗。从已有
的文献报道看，康复治疗对于患者各项功能评分以及整体费用（包括治疗费用+
照顾费用）都有显著改善，整体而言康复治疗能加快身体机能恢复、降低复发
率、 减少并发症，提升全民的身体素质，减少伤残，节约总体治疗费用。 

康复是医疗服务价格改革调整的重点支持方向之一。在近期国家医保局、
卫健委等发布的《深化医疗服务价格改革试点方案》中明确提出“护理等历史
价格偏低、医疗供给不足的薄弱学科项目，需要政策激励”。近期安徽省部分地
市对部分医疗服务项目价格做了调整，其中对于在康复尤其是重症康复领域中
的重要治疗项目高压氧舱治疗以及单人舱治疗按照一二三级医疗机构进行了分
级提价，整体提价幅度约 50-80%。我们认为康复属于体现医务人员技术和劳
务价值为主的治疗项目，预计将是医疗服务价格调整的重点支持方向。  

随着医疗服务价格改革的逐步推进，我们预计护理、儿科、精神、中医、
康复等重点细分领域将获得更好的行业发展机遇，具体到康复领域，我们认为
行业仍处于早期发展阶段，服务和设备均有投资机会：在服务端，如三星医疗，
在跨区域拓展和整体运营上更具有优势，在设备端，翔宇医疗、伟思医疗等在
满足终端需求，尤其是医院一体化需求上更具有优势。 

近期建议选股思路（按先后顺序）： 
1）CXO：药明康德（H 股）、康龙化成（建议关注）、泰格医药、凯莱英、博
腾股份、药石科技； 

2）医疗服务：国际医学、三星医疗、锦欣生殖（H 股）、通策医疗、康宁医院
（H 股）、爱尔眼科、信邦制药、海吉亚医疗（H 股）、盈康生命； 

3）产业再平衡（带量采购预期修复）：迈瑞医疗、威高骨科、爱康医疗（H）、
南微医学、长春高新、健帆生物、三友医疗； 

4）创新产品：信达生物（H）、贝达药业、君实生物（H）、康诺亚（H） 、康
希诺（H 股）、百济神州（H 股，建议关注）、归创通桥（H 股）； 

5）消费医药：时代天使（H 股）、现代牙科（H 股）、四环医药（H 股）、先临
三维（新三板，建议关注）、爱博医疗、复锐医疗科技（H 股）、鱼跃医疗（与
电子组联合覆盖）； 

6）科学服务（主题）：金斯瑞生物科技（H 股）、纳微科技、海尔生物（与军工
联合覆盖）、阿拉丁（建议关注）； 

7）连锁药店：一心堂、老百姓、大参林、益丰药房 

风险提示：市场震荡风险，研发进展不及预期，个别公司外延整合不及预期，
疫情风险 
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1. 一周观点：从医疗服务价格调整看康复行业机会（第 79 篇） 

行业动态： 

1) 2021 年 9 月 25 日，湖北省发布《中成药省际联盟集中带量采购公告（第 1 号）》，湖
北、河北、山西、内蒙古等 19 省实施中成药集中带量采购，由湖北省医疗保障局承担联
采办日常工作并负责具体实施，药品划分为 17 个产品组，76 个大品种纳入。 

2) 2021 年 9 月贵州省医保局等四部门《关于做好医疗服务价格动态调整工作的通知》，
文件指出调价空间主要按照“历史基数”+“合理增长”的方式确定，满足相应条件可上
调医疗服务价格。 

 

市场观察： 

近期整体医药行情回暖，受医疗器械、医疗服务、CXO 等领域带动，上周医药生物板块
上涨 3.74%（排名 3/28），年初至今板块下跌 5.22%（排名 19/28）。 

 

投资思考：从医疗服务价格调整看康复行业机会 

在前期的报告《康复医疗行业的投资思考》、《再论康复医疗行业投资机会》从行业发展阶
段的论述了，康复医疗的医学价值和社会价值有较大认知提升空间，以心脑血管领域为例，
目前中国脑卒中患者约 1300 万，每年新增卒中患者超过 300 万人，但目前卒中患者早期
康复率非常低，而一周内接受康复治疗的比例仅为 10%左右，40%左右的患者中风后没
有接受过任何康复治疗。从已有的文献报道看，康复治疗对于患者各项功能评分以及整体
费用（包括治疗费用+照顾费用）都有显著改善，整体而言康复治疗能加快身体机能恢复、
降低复发率、 减少并发症，提升全民的身体素质，减少伤残，节约总体治疗费用。 

康复是医疗服务价格改革调整的重点支持方向之一。在近期国家医保局、卫健委等发布的
《深化医疗服务价格改革试点方案》中明确提出“护理等历史价格偏低、医疗供给不足的
薄弱学科项目，需要政策激励”。近期安徽省部分地市对部分医疗服务项目价格做了调整，
其中对于在康复尤其是重症康复领域中的重要治疗项目高压氧舱治疗以及单人舱治疗按
照一二三级医疗机构进行了分级提价，整体提价幅度约 50-80% 。我们认为康复属于体
现医务人员技术和劳务价值为主的治疗项目，预计将是医疗服务价格调整的重点支持方向。  

随着医疗服务价格改革的逐步推进，我们预计护理、儿科、精神、中医、康复等重点细分
领域将获得更好的行业发展机遇，具体到康复领域，我们认为行业仍处于早期发展阶段，
服务和设备均有投资机会：在服务端，如三星医疗，在跨区域拓展和整体运营上更具有优
势，在设备端，翔宇医疗、伟思医疗等在满足终端需求，尤其是医院一体化需求上更具有
优势。 
 

 
近期建议选股思路（按先后顺序）： 

1）CXO：药明康德（H 股）、康龙化成（建议关注）、泰格医药、凯莱英、博腾股份、药
石科技； 

2）医疗服务：国际医学、三星医疗、锦欣生殖（H 股）、通策医疗、康宁医院（H 股）、
爱尔眼科、信邦制药、海吉亚医疗（H 股）、盈康生命； 

3）产业再平衡（带量采购预期修复）：迈瑞医疗、威高骨科、爱康医疗（H）、南微医学、
长春高新、健帆生物、三友医疗； 

4）创新产品：信达生物（H）、贝达药业、君实生物（H）、康诺亚（H） 、康希诺（H
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股）、百济神州（H 股，建议关注）、归创通桥（H 股）； 

5）消费医药：时代天使（H 股）、现代牙科（H 股）、四环医药（H 股）、先临三维（新三
板，建议关注）、爱博医疗、复锐医疗科技（H 股）、鱼跃医疗（与电子组联合覆盖）； 

6）科学服务（主题）：金斯瑞生物科技（H 股）、纳微科技、海尔生物（与军工联合覆盖）、
阿拉丁（建议关注）； 

7）连锁药店：一心堂、老百姓、大参林、益丰药房 
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