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[Table_Title2] 银行行业周报 
 
[Table_Summary] ►   重点聚焦： 
9 月 22 日银保监会发布《商业银行监管评级办法》，共提出 9 项

评级要素，新增数据治理、信息科技风险和机构差异化要素，并

对各项权重有所调整，银行监管评级结果也在 1-6 级基础上新增

S 级。此外，要求建立统一协调的监管评级工作机制，加大监管

力度并注重风险“早期介入”，监管对评级结果级别可以采取限

制规定和动态调整机制。 

►   行业和公司动态 
1）央行发布《关于进一步防范和处置虚拟货币交易炒作风险的

通知》，高压打击虚拟货币交易炒作活动，严禁金融机构为其交

易提供任何相关服务。2）16 家银行回应涉恒大贷款情况，浙商

银行、光大银行等表示信贷业务整体风险可控。3）厦门银行获

银保监会核准发行不超过 45 亿元人民币二级资本债券，用于补

充二级资本；工商银行在境外市场完成发行 61.6 亿美元无固定

期限资本债券；长沙银行 6 亿股非公开发行限售股将于 10 月 8

日上市流通；常熟银行首发限售股 2925 万股将于 9 月 30 日上市

流通等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 3.01%，跑输沪深 300 指数 2.88 个百分

点，板块涨跌幅排名 24/30，其中华夏银行（+0.36%）、郑州银

行（+0.00%）、成都银行（-0.12%）股价稳定。 

公公开市场操作：本周央行共有 1400 亿元逆回购、700 亿国库现

金和 50 亿央票到期，累计进行 3600 亿元逆回购操作，全口径净

投放 2200 亿元。下周将有 2200 亿元逆回购到期。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行

41.2BP 至 1.69%，7 天 SHIBOR 利率下行 1.5BP 至 2.22%。 

投资建议： 

本周市场情绪仍然受到部分房企信用风险上升的影响，市场对金

融机构信用风险敞口担忧继续制约银行板块估值修复。之前我们

对下半年行业风险的展望中提出关注部分行业的结构性信用风

险，但我们认为在整体稳增长的背景下行业整体风险仍有支撑。

目前板块 PB 仅 0.66 倍，关注四季度市场风格切换以及政策面支

撑下的估值修复，重视个股的投资机会，仍建议两条主线，关

注：1）优质头部银行的长期配置价值；2）业绩释放能力强以及

基本面稳健的个股。继续推荐：招商、平安、兴业、成都、杭

州、长沙、常熟银行等。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

9 月 22 日，银保监会发布《商业银行监管评级办法》（以下简称办法）。 

简评： 

1）此次办法是在 2014 年原银监会发布的《商业银行监管评级内部指引》

（银监发〔2014〕32 号）基础上的修改与升级，也是 2004 年以来各领域分类评级

文件的整合，整体延续了国际上“CAMELS+”评级体系，覆盖开业满一个会计年度

银行业金融机构，覆盖范围较广，评级周期为一年。 

2）评级由资本充足、资产质量等 9 项分权重要素组成，单项要素得分按权重

换算为百分制后分 6 个级别，综合得分根据权重汇总，评级方式为客观评分结合

监管人员判断确定，评级档次越高、风险越高，相应的监管力度也会越大。此

外，监管对核心监管指标不满足最低要求或发生重大负面影响等情形具有自由裁

量权，且能对年度评级之间风险或管理发生重大变化的银行评级进行动态调整，

更具时效性和灵活性。 

3）办法相较《商业银行监管评级内部指引》的变动：将原“管理质量”要素

修改为“公司治理与管理质量”，强调公司治理的重要性；新增数据治理、信息

科技风险和机构差异化要素，注重数据真实性和新风险的化解，以及体现了差异

化监管的导向；评级结果新增 S 级，将正处于重组、被接管、实施市场退出等情

况的商业银行经监管机构认定后直接列为 S 级，并对原 1-6 级具体档次进行细节

调整，评级结果更为严格。 

表 1  《商业银行监管评级办法》主要变动内容 

 
资料来源：万得资讯、省政府官网、华西证券研究所 

 

 

2.行业和公司动态 

【高压打击虚拟货币交易炒作活动】9 月 24 日，央行发布《关于进一步防范

和处置虚拟货币交易炒作风险的通知》。 

政策内容关注： 

《商业银行监管评级内部指引》 《商业银行监管评级办法》 变化内容

评级结果 1-6级 1-6级和S级 新增S级

资本充足（20%） 资本充足（15%） 权重下降5%

资产质量（20%） 资产质量（15%） 权重下降5%

管理状况（25%） 公司治理与管理质量（20%）
要素更名；
权重下降5%

盈利状况（10%） 盈利状况（5%） 权重下降5%
流动性风险（15%） 流动性风险（15%） -
市场风险（10%） 市场风险（10%） -

- 数据治理（5%） 新增要素
- 信息科技风险（10%） 新增要素
- 机构差异化要素（5%） 新增要素

评级要素
及权重
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1）政策共 5 章，核心内容是坚决遏制虚拟货币炒作，严厉打击虚拟货币相关

非法金融活动和违法犯罪活动。重点强调，虚拟货币不具有与法定货币等同的法

律地位，而此前相关部门就已多次发文，保持虚拟货币不能且不应作为货币在市

场上流通使用表态。 

2）再次重申对金融机构禁止性要求：金融机构和非银行支付机构不得为虚拟

货币相关业务活动提供账户开立、资金划转和清算结算等服务，不得将虚拟货币

纳入抵质押品范围。早在 2017 年，央行等七部委就明令禁止国内金融机构和非银

行支付机构不得开展与虚拟货币相关的业务，今年 5 月银行业协会等发布的有关

虚拟货币公告也强调该内容，6 月央行约谈工行、农行等 5 家银行与支付宝，明确

表明严厉打击虚拟货币相关业务活动态度。 

 

【16 家银行回应涉恒大贷款】9 月 23 日已有 16 家银行接连在互动平台就投

资者提出的房地产贷款风险问题做出回应，兴业银行、郑州银行、浦发银行等表

示，存量业务抵质押充足；常熟银行、江苏银行、南京银行等表示业务规模较

小；也有无锡银行、成都银行、江阴银行等表示和恒大没有信贷业务往来。 

简评： 

从各家银行表态来看，与恒大集团信贷业务总体规模可控，且均有充足土地

或在建工程抵押，且银行应对风险措施较为积极。 

总量来看，根据上市银行中报数据，对公贷款中房地产贷款占比 6.35%，在不

良贷款中占比 7.2%。同时，中报显示上半年行业整体房地产贷款业务不良率有所

抬升，我们认为仍需关注严监管下地产领域的结构性风险。 

表 2  涉恒大贷款上市银行回应汇总 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

银行 敞口金额 敞口应对

浙商银行 38亿元
有足额的抵质押物，整体风险可控，如出现风险状况，将会积极采取风险控
制措施，不会对其经营管理和资产质量产生重大影响。

光大银行 54亿元
大部分有土地和在建工程抵押等增信措施。结合当前形势，光大银行表示已
审慎计提了减值准备。

常熟银行 391万元 贷款担保方式为土地抵押担保。

厦门银行 3.6亿元
担保方式为项目土地抵押和部分在建工程抵押，抵押物足额，预计不会产生
重大不利影响。

民生银行 未公布
主要以抵质押和保证方式为主，抵质押物主要包括变现能力较强的土地、房
产、在建工程等，目前抵质押物仍足值有效。

兴业银行 未公布

只介入少量一二线城市且资质较好的房地产开发项目融资，没有涉及非房地
产板块，存量业务抵质押充足，今年以来已经根据项目开发进度逐步压降授
信敞口有效管控风险。目前已经全面加强项目管理，配合地方政府‘保交楼
’，并积极采取有效应对措施。

浦发银行 未公布 与恒大业务合作规模较小，风险可控。

青农商行 未公布
与恒大业务合作规模较小，均为项目贷款。该行将密切关注客户经营情况，
强化风险防控。

上海银行 未公布
目前与恒大集团合作正常，抵质押较为充分。将密切关注企业经营情况，强
化风险防控。

江苏银行 未公布 目前恒大集团在该行业务规模小、占比低，抵质押充分，无风险敞口。
江阴银行 - 没有贷款业务
无锡银行 - 没有贷款业务
成都银行 - 没有贷款业务
张家港行 - 没有贷款业务
杭州银行 - 没有贷款业务
紫金银行 - 没有贷款业务
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【上市银行一周动态】 

厦门银行获银保监会核准发行不超过 45 亿元人民币二级资本债券，用于补充

二级资本；工商银行在境外市场完成发行 61.6 亿美元无固定期限资本债券；长沙

银行 6 亿股非公开发行限售股将于 10 月 8 日上市流通；常熟银行首发限售股 2925

万股将于 9 月 30 日上市流通。 

高管增持方面，张家港行多位高管累计增持公司股份 99.1 万股，累计增持金

额 551.17 万元，占本次增持股份计划金额下限的 110.23%，本次增持计划实施完

毕；浙商银行执行董事兼行长张荣森先生增持本公司 A 股股份 30 万股，价格 3.55

元/股，增持金额 106.5 万元，增持后持股 73.8 万股，占总股本的 0.0035%。 

高管变动方面，郑国雨先生辞去中国银行副行长职务；工商银行通过郑国雨

副行长任职及董事提名和王景武先生兼任首席风险官；宁波银行获银保监会核准

朱年辉先生担任本行董事等。 

表 3  上市银行一周重点动态 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

【下周重大事项提醒】 

表 4 下周重大事项提醒 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

银行 类别 事件

张家港行
1）高管增持
2）股份划转

1）多位高管增持本行股份，其中董事长季颖增持25万股（增持后持股0.0415%），行长兼董
事吴开、副行长兼董事郭卫东和副行长陶怡分别增持约20万股（增持后持股0.0111%），所有
高管累计增持公司股份99.1万股，累计增持金额551.17万元，占本次增持股份计划金额下限
的110.23%，本次增持计划实施完毕。
2）股东江苏国泰国际贸易1.37亿股股份无偿划转至江苏国泰南园宾馆已完成过户登记手续，
本次划转完成后，江苏国泰国际贸易持有113.6万股，占总股本0.06%；江苏国泰南园宾馆持
有1.37亿股，占总股本7.58%，为公司第三大股东。

厦门银行 债券发行 获银保监会核准发行不超过45亿元人民币二级资本债券，用于补充二级资本。

长沙银行
1）股份拍卖
2)股票流通

1）股东新华联建设被司法拍卖的1.26亿股（占比3.14%）已过户至华菱集团，本次权益变动
后新华联建设持股4.06%，与一致行动人新华联石油合计持股5.37%。
2）6亿股非公开发行限售股将于10月8日上市流通。

沪农商行
1)稳定股价
2)高管变动

1）股票连续20个交易日的收盘价均低于最近一期经审计的每股净资产，触发稳定股价措施。
2）通过王娟女士为公司非执行董事。

浙商银行 高管增持
执行董事兼行长张荣森先生增持本公司A股股份30万股，价格3.55元/股，增持金额106.5万
元，增持后持股73.8万股，占总股本的0.0035%。

常熟银行 股票流通 首发限售股2925万股将于9月30日上市流通。
宁波银行 高管变动 获银保监会核准朱年辉先生担任本行董事。
中国银行 高管变动 郑国雨先生因工作调动，辞去本行副行长职务。

工商银行
1）债券发行
2）高管变动

1）在境外市场完成发行61.6亿美元无固定期限资本债券，前5年每年派息率为3.20%，每5年
调整一次，在第5年及之后的每个付息日附发行人有条件赎回权。
2）通过郑国雨副行长任职及董事提名和王景武先生兼任首席风险官。

银行 时间 事件

常熟银行 2021/9/30
2925万股首发原股东限售股份上市流通，占解禁前流通

股1.12%，占解禁后流通股1.11%，占总股本1.07%

长沙银行 2021/9/27
4.72亿股首发原股东限售股份上市流通，占解禁前流通

股47.42%，占解禁后流通股32.17%，占总股本11.74%
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3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 3.01%，跑输沪深 300 指数 2.88 个百分点，板块涨跌

幅排名 24/30，其中华夏银行（+0.36%）、郑州银行（+0.00%）、成都银行（-

0.12%）股价稳定，平安银行（-6.37%）、厦门银行（-6.24%）、江苏银行（-

6.18%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行共有 1400 亿元逆回购、700 亿国库现金和 50 亿央票

到期，累计进行 3600 亿元逆回购操作，全口径净投放 2200 亿元。下周将有 2200

亿元逆回购到期。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行 41.2BP 至

1.69%，7 天 SHIBOR 利率下行 1.5BP 至 2.22%。 

 

图 1  A 股银行指数涨幅跑输沪深 300  图 2  涨幅排名前十个股 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势下行  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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4.投资建议 

本周市场情绪仍然受到部分房企信用风险上升的影响，市场对金融机构信用

风险敞口担忧继续制约银行板块估值修复。之前我们对下半年行业风险的展望中

提出关注部分行业的结构性信用风险，但我们认为在整体稳增长的背景下行业整

体风险仍有支撑。目前板块 PB 仅 0.66 倍，关注四季度市场风格切换以及政策面

支撑下的估值修复，重视个股的投资机会，仍建议两条主线，关注：1）优质头部

银行的长期配置价值；2）业绩释放能力强以及基本面稳健的个股。继续推荐：招

商、平安、兴业、成都、杭州、长沙、常熟银行等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。  

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p6

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p6
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