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电力设备及新能源行业 

光伏配储获得推广，分时电价分省落地 

——储能行业周报（2021/09/25） 
 

 

 

 
 

2021.09.22 -2021.09.25：本周市场整体表现一般，其中沪深 300指数跌幅 0.13%，成

交额 1.04万亿元。同期电力设备及新能源行业跌幅 1.5%，跑赢沪深 1.63pct。储能行业

跌幅 0.67%。 

核心观点 

⚫ 浙江义乌市政府发布关于征求源网荷储协调发展和加快区域光伏产业发展的实施细

则意见的通知。文件提出，“十四五”末实现义乌全域所有用能数据感知归集，光伏

装机容量达到 50 万 kWp 以上，储能装机达到 100MW/200MWh 以上，可中断负荷

资源库达到 50MW 以上。光伏项目按照装机容量的 10%以上配建储能系统，储能系

统配建可自建或采用储能置换配额交易（共享储能）模式。交易价格建议不低于储能

系统成本的 25%或不低于 500元/kWh。接受电网统筹调度的储能系统按照峰段实际

放电量给予储能运营主体 0.25元/千瓦时的补贴，补贴两年。储能系统优先参与（小

时、秒级响应）需求侧响应，签订需求侧响应合同的，按照储能系统容量每年给与储

能运营主体 6 元/千瓦的补贴，成功响应的按照响应期间实际放电量给予储能运营主

体 4元/千瓦时的补贴 

⚫ 江西省就完善分时电价机制征求意见，最高电价差 0.9 元/kWh，自 2022 年 1 月 1

日起执行。文件明确提出鼓励工商业用户通过配置储能、开展综合能源利用等方式降

低高峰时段用电负荷、增加低谷用电量，通过改变用电时段来降低用电成本。分时电

价标准，平段电价按现行销售电价执行，高峰时段电价上浮 60%，尖峰时段电价在

高峰时段电价基础上上浮 20%，低谷时段电价下浮 60%。政府性基金及附加、容（需）

量电价不参与浮动。一般工商业及其它电力用户平均分时电价按现行销售电价每千瓦

时加 3分确定。 

⚫ 意大利 2000 万欧元推广光储项目。意大利政府宣布，为推广“分布式光伏+储能”

项目，将再投入 2000万欧元的直接补贴。据了解，这一补贴将主要支持位于意大利

北部伦巴第大区的“分布式光伏+储能”项目。在一系列政策支持下，意大利分布式

光伏装机规模快速增长，成为该国光伏装机增长的主要驱动力。 

⚫ 配套储能不低于 15%、2小时，蒙西基地库布其 200万千瓦光伏治沙项目竞争优选。

内蒙古杭锦旗人民政府发布关于蒙西基地库布其 200 万千瓦光伏治沙项目竞争优选

公告，其中明确光伏治沙项目装机容量为 2000MW，配套储能系统容量不小于光伏

装机容量的 15%（2小时），采用公开竞争方式确定项目投资开发企业。 

投资建议与投资标的 

推荐宁德时代（新能源汽车组覆盖）、隆基股份、晶澳科技，建议关注逆变器行业阳光

电源、锦浪科技、固德威，系统集成企业派能科技、盛弘股份，EPC企业永福股份，新

能源行业明阳智能，天合光能。 

风险提示 

⚫ 储能需求不及预期 

⚫ 储能技术迭代不及预期 

⚫ 成本下降不及预期 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现一般，其中沪深 300指数跌幅 0.13%，报收 4849.43点，成交额 1.04万亿元。

同期电力设备及新能源行业涨幅 1.5%，报收 12997.99点，成交额 0.49万亿元，跑赢沪深 1.63pct。

储能行业跌幅 0.67%，成交额 77.02亿元，在新能源行业三级子行业中本周表现较差。 

图 1：指数周涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 2：周成交额（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：细分子行业周成交额比较（单位：亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

  

-1%

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

0

5000

10000

15000

20000

25000

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  光伏配储获得推广，分时电价分省落地 

 

5 

关注标的 

本周，我们关注的标的宁德时代(300750，买入)上涨幅度 0.18%，隆基股份(601012，买入)上涨幅

度-4.31%，晶澳科技(002459，买入)上涨幅度-14.68%。 

表 1：储能重要公司行情回顾 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 

市值（亿

元） 

周涨跌幅

（%） 

月涨跌幅

（%） 

年涨跌幅

（%） 

300750.SZ 宁德时代 499.98 11645 -0.6 1.03 42.47 

601012.SH 隆基股份 81.81 4428 2.01 -8.55 24.5 

300274.SZ 阳光电源 140.4 2045 13.24 -10.73 94.55 

300014.SZ 亿纬锂能 89.52 1698 -1.44 -12.24 9.86 

002459.SZ 晶澳科技 63.05 1008 7.23 -18.96 55.37 

688599.SH 天合光能 53.48 1106 9.1 -11.66 133.3 

300763.SZ 锦浪科技 223.19 553 11.76 -18.64 155.27 

688390.SH 固德威 369 325 10.01 -7.65 55.86 

688063.SH 派能科技 203.95 316 2.94 -16.92 -20.96 

601615.SH 明阳智能 25.84 506 -2.31 14.95 37.12 

605117.SH 德业股份 220.7 377 18 0.58 578.79 

601222.SH 林洋能源 12.86 257 9.08 12.61 64.36 

300712.SZ 永福股份 52.2 95 2.27 -4.74 105.97 

300827.SZ 上能电气 103.1 136 0.58 -15.18 131.13 

300693.SZ 盛弘股份 34.46 71 2.65 -15.64 88.38 
 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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行业回顾 

9月 23日，浙江义乌市政府发布关于征求源网荷储协调发展和加快区域光伏产业发展的实施细则

意见的通知。文件提出，“十四五”末实现义乌全域所有用能数据感知归集，光伏装机容量达到 50 

万 kWp 以上，储能装机达到 100MW/200MWh 以上，可中断负荷资源库达到 50MW 以上。《实

施细则》文件要求，光伏项目按照装机容量的 10%以上配建储能系统，储能系统配建可自建或采

用储能置换配额交易（共享储能）模式。附件《义乌市用户侧储能系统管理办法（试行）》提出：

光伏配建储能系统连续充电时间不低于 2小时，第 8年底容量保持率不低于 70%。交易价格建议

不低于储能系统成本的 25%或不低于 500元/kWh。《实施细则》指出，接受电网统筹调度的储能

系统按照峰段实际放电量给予储能运营主体 0.25元/千瓦时的补贴，补贴两年；已参与共享储能交

易的储能系统不再享受此补贴，已享受放电量补贴的不得参与共享储能交易。储能系统优先参与

（小时、秒级响应）需求侧响应，签订需求侧响应合同的，按照储能系统容量每年给与储能运营主

体 6 元/千瓦的补贴，成功响应的按照响应期间实际放电量给予储能运营主体 4元/千瓦时的补贴。

本实施细则有效期 5年。 

 

江西省就完善分时电价机制征求意见，最高电价差 0.9元/kWh，自 2022年 1月 1日起执行。9月

18 日，江西发改委发布关于完善分时电价机制有关事项的通知（征求意见稿），其中明确提出鼓

励工商业用户通过配置储能、开展综合能源利用等方式降低高峰时段用电负荷、增加低谷用电量，

通过改变用电时段来降低用电成本。 

（1）执行范围。江西电网及其下一级地方电网、增量配电网供电范围执行工商业及其它电价的电

力用户（不包括国家有专门规定的电气化铁路牵引用电等）。 

（2）峰谷时段划分。根据江西电网电力供需状况和季节负荷特性，将每日用电划分为峰、谷、平

时段。 

➢ 冬季（1月、12月）。每日 17:00-19:00为尖峰时段，9:00-12:00、19:00-20:00为高峰时段，

00:00-06:00为低谷时段，其余为平段。 

➢ 夏季（7-9月）。每日 20:00-22:00为尖峰时段，16:00-20:00为高峰时段，00:00-06:00为低

谷时段，其余为平段。 

（3）分时电价标准。平段电价按现行销售电价执行，高峰时段电价上浮 60%，尖峰时段电价在高

峰时段电价基础上上浮 20%，低谷时段电价下浮 60%。政府性基金及附加、容（需）量电价不参

与浮动。一般工商业及其它电力用户平均分时电价按现行销售电价每千瓦时加 3分确定。 

表 2：江西电网峰谷分时销售电价表 
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数据来源：江西省发改委，东方证券研究所 

 

意大利 2000 万欧元推广光储项目。日前，意大利政府宣布，为推广“分布式光伏+储能”项目，

将再投入 2000万欧元的直接补贴。据了解，这一补贴将主要支持位于意大利北部伦巴第大区的“分

布式光伏+储能”项目。据介绍，新投入的资金将对两种项目开放。一是“分布式光伏+储能”项目，

其中，工商业主和住宅用户可直接获得项目成本 50%的补贴。二是为已安装的光伏系统配置储能

设施，这类项目可以享受 100%的补贴。政府将采取分期付款的方式，首笔款项将于今年内完成支

付，约占应付补贴的 30%，剩余 70%将于 2022 年付清。市场研究机构埃信华迈指出，近年来，

为推动光伏产业发展，意大利简化了光伏项目的许可和授权流程，并提供丰厚的补贴。在一系列政

策支持下，意大利分布式光伏装机规模快速增长，成为该国光伏装机增长的主要驱动力。据预测，

今年意大利光伏新增装机将突破 100万千瓦，其中分布式光伏占比将在 55%以上。 

 

配套储能不低于 15%、2小时，蒙西基地库布其 200万千瓦光伏治沙项目竞争优选。9月 17日，

内蒙古杭锦旗人民政府发布关于蒙西基地库布其 200 万千瓦光伏治沙项目竞争优选公告，其中明

确蒙西基地库布其光伏治沙项目装机容量为 2000MW，配套储能系统容量不小于光伏装机容量的

15%（2小时）。采用公开竞争方式确定项目投资开发企业。光伏项目集中连片，符合基地化、规

模化、一体化、产业化的开发原则，有利于实现杭锦旗光伏项目统一规划、有序开展、分步实施。

场址位于库布其沙漠，采用光伏治沙的模式能让公众认识和接受光伏发电及生态化结合的概念，有

利于打造鄂尔多斯市乃至全国性的光伏治沙示范基地。 
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图 5：光伏治沙图片  图 6：光伏治沙图片 

 

 

 

数据来源：公开资料,东方证券研究所  数据来源：公开资料,东方证券研究所 
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重要资讯 

⚫ 蔚来发布 75度三元铁锂电池。9月 23日，蔚来发布全新 75kWh电池包，相应车型将

于今年 11 月开始向用户交付。官方介绍，该电池包采用三元锂与磷酸铁锂电芯混合排

布的方式，可实现低温续航损失降低 25%，电量估算精度与三元锂电池一致，以及应用

了新一代 CTP技术，制造装配简化 10% ，体积利用率提升 5%，能量密度提升 14%，

达 142Wh/kg。（储能头条） 

⚫ 一期 10MW！国际首套盐穴压缩空气储能电站正式进入商业运行。9月 23日，山东肥

城盐穴先进压缩空气储能调峰电站取得重大进展，一期 10MW 示范电站顺利通过发电

并网验收，并正式并网发电，这标志着国际首个盐穴先进压缩空气储能电站已进入正式

商业运行状态。项目所使用的技术由中国科学院工程热物理研究所研发，利用肥城地下

丰富的盐穴资源。（储能头条） 

⚫ 总规模 0.5MW/5MWh！桐乡“乌镇之光”超算中心储能项目完成签约。这标志着桐乡

首个用户侧储能项目即将落地，也是在全市范围内推动储能建设的一个里程碑。“乌镇

之光”超算中心储能项目总规模 0.5MW/5MWh，占地 120平方米，采用铅碳电池技术，

在定制预制舱安装蓄电池，采用 BMS 电池管理系统，实现电池监测和主动治愈，每日

一充一放。该项目力争在今年年底建成投产。（储能头条） 

⚫ 印度即将在全球启动 4000MWh电池储能项目招标。印度电力部长 R K Singh 周四表

示，印度将在全球范围内对总计 4,000 MWh 的电池储能项目进行招标。这是他在 US 

India Strategic Partnership Forum 会谈与和 Virtual Energy Industry Roundtable 圆桌

会议上向行业领导者发表讲话时宣布的。部长后来补充到，印度随后将在拉达克建立一

个 12 GWh 的电池储能项目。（储能头条） 

⚫ 特斯拉柏林电池工厂已开始墙壁施工  建成后年产能预计超过 100GWh。据国外媒体

报道，特斯拉在柏林的超级工厂，虽然尚未获得最终的批准，暂时无法投产，但他们的

各项建设事宜还是在持续推进，附近的电池工厂的建设，也在按计划推进。而外媒最新

的报道显示，特斯拉柏林电池工厂，已经开始了墙壁的施工，首面外墙已在当地时间周

三早些时候吊装到位。马斯克此前表示，柏林电池工厂初期的年产能将超过 100GWh，

随后有望提升到 200-250GWh，他有信心届时将成为全球最大的电池工厂。（储能头条） 

⚫ 福特投资特斯拉联合创始人的电池回收公司。福特汽车宣布，向特斯拉联合创始人、前

首席技术官斯特劳贝尔的电池回收公司 Redwood Materials投资 5000万美元，该公司

可以回收电动汽车电池中 95%的贵金属。斯特劳贝尔去年 10月表示，他希望打造全球

顶级电池回收公司和最大电池材料公司之一。（储能头条） 

⚫ 不起火不爆炸！岚图推出“琥珀”和“云母”电池系统。9月 17日，岚图汽车同时发布

两大电池系统，命名分别为“琥珀”和“云母”。据了解，这两大电池系统的最大特点

在于安全：都应用了岚图首创的“三维隔热墙”技术、BMS独创电池安全监测和预警模

型、高安全电池 PACK方案等技术。“琥珀”和“云母”两款电池系统使用 NCA高镍

8系电芯，由三星 SDI提供，模组和 PACK都由岚图自主研发。“琥珀”和“云母”两

款电池系统的不同点，在于它们所应用的三维隔热墙的材料及结构不同。（储能头条） 

⚫ 中航锂电重磅技术 One-Stop Bettery正式发布。近日，中航锂电乘用车事业总经理谢

秋在 2021世界新能源汽车大会（WNEVC）上发表演讲，发布了中航锂电面向 TWh时

代的全新设计技术产品——One-Stop Bettery。One-Stop开发了众多原创技术，包括超

薄壳壁，多维壳体成型，多功能复合封装、一体桥接电连接，高剪切外绝缘，原位无尘

装配集成等技术，使结构重量降低了 40%,零部件数量减少了 25%，生产效率提升了
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100%。（储能头条） 

⚫ 鹏辉能源：合资公司合作方变更为天合储能。鹏辉能源公告，控股的合资公司天辉锂电

的其他股东天合光能子公司常州科技拟将其持有的天辉锂电股权转让给天合光能孙公

司天合储能。本次股权转让完成后，公司持股比例不变，公司可转债募投项目之一“常

州锂离子电池及系统智能工厂（一期）建设项目”的实施主体不变，合作方变更为天合

储能。（储能头条） 

⚫ 科技部：长纤维高性能锂离子电池研究取得重要突破。近期，科技部重点专项“新型纤

维状储能器件的重大科学技术问题”项目取得重要研究进展。复旦大学科研团队经过协

同攻关，将钴酸锂正极和隔膜包裹的纤维负极扭在一起制造出不同长度的纤维锂离子电

池，并发现电池的内阻随着长度的增加而减小。该研究成果有望实现高性能纤维锂离子

电池的大规模生产，为下一代智能纺织品、生物医学和商业可穿戴设备开辟一条全新的

路径。（储能头条） 

⚫ 生态环境部：进一步扩大采暖期谷段用电电价下浮比例。生态环境部征求《重点区域

2021-2022年秋冬季大气污染综合治理攻坚方案（征求意见稿）》意见，实施范围增加

河北北部，山西北部，山东东、南部，河南南部部分城市。方案提出，加大价格政策支

持力度，重点区域居民“煤改气”采暖期天然气门站价格不上浮。完善峰谷分时价格制

度，完善采暖用电销售侧峰谷电价，进一步扩大采暖期谷段用电电价下浮比例。鼓励各

地结合实际对限制类、淘汰类企业，以及满足超低排放要求的工业企业实施差别化电价

政策。（储能头条） 

⚫ LG新能源郑根昌：到 2025年旗下主要工厂 100%使用可再生能源。LG新能源副社长、

电池研究院院长郑根昌在第三届世界新能源汽车大会（WNEVC 2021）上表示，LG新

能源正在向更绿色的能源转变。首先，计划到 2025 年，公司主要工厂 100%使用可再

生能源。其次，公司在生产中通过使用数字技术，减少损耗并提高能源效率，公司也在

研究更多的节能工艺来制造电极和电芯。第三，公司正在寻找机会，通过寿命更长的电

池和智能电池寿命管理技术来实现电池的二次利用。（储能头条） 

⚫ 英国储能基金 GoreStreet 公司发行新股筹资部署装机容量为 1.3GW 的储能系统。

GoreStreet储能基金公司是英国两个专门从事储能业务的股票交易所基金商之一，该公

司日前计划以每股 102便士（1.41美元）的价格发行新股，为其装机容量为 1.3GW的

储能开发管道筹集更多资金。根据该公司的配售计划，这些股票将作为非优先配售的一

部分发行，最多可发行 1.9亿股新股。（储能头条） 

⚫ 宁德时代再投资一私募基金合伙企业：配合完善公司新能源产业布局。近日，上海国策

绿色科技制造私募投资基金合伙企业（有限合伙）发生工商变更，新增宁德时代等多名

股东，注册资本由 1.51亿元增加至 8.81亿元。其中宁德时代出资 1亿元，持股 11.35%。

据了解，上海国策成立于 2021年 7月，该基金拟投资智能驾驶、泛半导体、新能源、

新材料、医疗器械、信息技术等科技产业领域。（宁德时代） 

⚫ 年产能 3GWh！俄罗斯核电巨头 Rosatom 将建锂电池工厂。俄罗斯国有核能公司

Rosatom 宣布，将在俄罗斯加里宁格勒建造其年产能 3GWh 的锂离子电池工厂，该地

区位于波兰和立陶宛之间。该工厂原计划产能为 2GWh，预计将于 2026年投入生产，

基于韩国制造商 Enertech International 开发的技术生产锂离子电池，Rosatom 公司于

3月收购了 Enertech International公司 49%的股份。（索比储能网） 

⚫ 国家能源集团云南签约！探索建设“光伏+氢能、储能、充换电”等综合能源项目。国

家能源集团将发挥氢能产业制氢、加注优势，加大在云南绿色氢能战略布局、产业生态
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培育和资本合作力度，探索建设云南省“光伏+氢能、储能、充换电”等综合能源项目建

设和相关产业发展。（索比储能网） 

⚫ 瓦锡兰公司计划在澳大利亚一家金矿部署 9.2MW/8.7MWh电池储能项目。据外媒报道，

储能系统集成商瓦锡兰公司日前表示，已经签署为澳大利亚一家金矿部署

9.2MW/8.7MWh 电池储能系统合同，这标志着该公司在澳大利亚部署首个电池储能项

目。瓦锡兰公司如今已经成为全球一家主要的储能技术供应商和系统集成商，目前正在

与特斯拉公司和 Fluence 公司等储能集成商一起进军全球各地的储能市场，例如美国、

英国以及东南亚地区。（索比储能网） 

⚫ 浙江义乌储能新政：电网调度 0.25元/kWh补贴两年，需求响应 4元/kWh。9月 23日，

浙江义乌市政府发布关于征求源网荷储协调发展和加快区域光伏产业发展的实施细则

意见的通知。《实施细则》文件要求，光伏项目按照装机容量的 10%以上配建储能系统， 

储能系统配建可自建或采用储能置换配额交易（共享储能） 模式。附件《义乌市用户侧

储能系统管理办法（试行）》提出：光伏配建储能系统连续充电时间不低于 2小时， 第

8年底容量保持率不低于 70%。交易价格建议不低于储能系统成本的 25%或不低于 500

元/kWh。接受电网统筹调度的储能系统按照峰段实际放电量给予储能运营主体 0.25 元

/千瓦时的补贴，补贴两年；已参与共享储能交易的储能系统不再享受此补贴，已享受放

电量补贴的不得参与共享储能交易。储能系统优先参与（小时、秒级响应）需求侧响应，

签订需求侧响应合同的，按照储能系统容量每年给与储能运营主体 6元/千瓦的补贴，成

功响应的按照响应期间实际放电量给予储能运营主体 4 元/千瓦时的补贴。（索比储能

网 ） 
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投资建议 

推荐宁德时代(300750，买入)（新能源汽车组覆盖）、隆基股份(601012，买入)、晶澳科技(002459，买

入)。建议关注阳光电源(300274，未评级)、锦浪科技(300763，未评级)、固德威(688390，未评级)、派能科

技(688063，未评级)、盛弘股份(300693，未评级)、永福股份(300712，未评级)、明阳智能(601615，未评

级)、天合光能(688599，未评级)。 

 

风险提示 

⚫ 储能需求不及预期。目前储能市场尚未成熟，受政策影响大，补贴退坡、电力辅助市场化发展

不及预期等因素将影响储能需求。 

⚫ 储能技术迭代不及预期。目前储能技术路线多样，以锂电池储能为主，需要关注技术发展趋

势，如钠离子电池、固态电池等的发展，对行业格局有潜在影响。 

⚫ 成本下降不及预期。储能系统的经济性依赖于成本进一步降低，若成本下降不及预期，可能影

响下游对配置储能的接受度，影响市场空间。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有明阳智能(601615)股票达到相关上市公司已发行股份 1%以

上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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