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食品饮料行业周报（09.20-09.24） 

白酒板块整体波动大，短期预计仍宽幅波动 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块整体波动较大，短期内预计以宽幅波动为主。由于飞天茅

台散瓶的批价在中秋假期下滑至2800元左右，叠加疫情对白酒消费场景的

限制，市场对于白酒的消费信心受到一定冲击，节后前两天的白酒板块表

现疲软。受到海天味业提价的提振，周五整体食品饮料板块包括白酒子板

块跟随上涨。我们认为，茅台批价的下行是厂家控价以及放量的共同结果，

长期来看，茅台批价的抑制是为了“稳”，挤出过度囤货，而不是无限打

压，因此，防止飞天茅台批价过快增长有利于白酒行业行稳致远，维护自

身品牌价值。从基本面上看，今年白酒厂家回款表现优秀，发货稳健，库

存基本表现健康，今年业绩不影响。根据当前白酒板块的估值，我们仍然

建议投资者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、

泸，对洋河、山西汾酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升、

全国化的效果保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.09.20-2021.09.24），中证白酒指数上涨0.31%；上证综指下

跌0.02%；深证成指下跌0.01%；沪深300指数下跌0.13%；中证食品饮料

上涨1.51%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

动态：2020年的飞天茅台原箱批价下跌10元至3850元；2021年原箱批价

维持3850元；2021年的散瓶批价下跌160元至2850元。2021年普五、国窖

1573批价分别保持1000、910元左右。国窖1573线上终端成交价较上周上

调70元，洋河M6/M3成交价均下调30元，普五八代、青花复兴30、梦之蓝

M6+、梦之蓝水晶版线上终端成交价较上周持平。 

风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏

观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

  
 

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600702.SH 舍得酒业 10.97 

600199.SH 金种子酒 5.87 

603198.SH 迎驾贡酒 2.62 

000568.SZ 泸州老窖 2.42 

000799.SZ 酒鬼酒 2.14 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

002304.SZ 洋河股份 -7.34 

603919.SH 金徽酒 -3.17 

600197.SH 伊力特 -1.96 

000860.SZ 顺鑫农业 -1.77 

600559.SH 老白干酒 -1.37 
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心，静待双节动销佳绩》一 2021.09.21 

2、《食品饮料定期周报:政策面的悲观情绪逐渐消

化，板块有业绩支撑》一 2021.09.12 
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一、 市场表现 

本周（2021.09.20-2021.09.24），中证白酒指数报收 76,932.29 点，上涨 0.31%；

上证综指报收 3,613.07 点，下跌 0.02%；深证成指报收 14,357.85 点，下跌 0.01%；

沪深 300 指数报收 4,849.43 点，下跌 0.13%；中证食品饮料指数报收 29,968.61 点，

上涨 1.51%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 7，上涨 1.51%，中证白酒指数跑输食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为舍得酒业（10.97%）、金种子酒

（5.87%）、迎驾贡酒（2.62%）、泸州老窖（2.42%）以及酒鬼酒（2.14%）；本周跌

幅排名前五的个股分别为洋河股份（-7.34%）、金徽酒（-3.17%）、伊力特（-1.96%）、

顺鑫农业（-1.77%）以及老白干酒（-1.37%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：同花顺，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 182.98 203.98 10.97 5,358.32 105.75 

600779.SH 水井坊 118.59 120.50 -0.90 1,734.20 20.58 

000799.SZ 酒鬼酒 254.00 259.90 2.14 2,983.17 76.85 

603919.SH 金徽酒 34.80 33.90 -3.17 1,765.59 5.98 

600809.SH 山西汾酒 314.00 321.71 1.53 2,329.16 73.47 

600197.SH 伊力特 28.00 28.54 -1.96 6,422.11 18.18 

603198.SH 迎驾贡酒 51.93 53.98 2.62 5,553.27 29.49 

000568.SZ 泸州老窖 177.20 186.40 2.42 4,402.95 79.77 

000596.SZ 古井贡酒 214.00 218.00 0.01 602.25 12.64 

002646.SZ 青青稞酒 19.65 20.15 0.75 3,622.52 7.19 

000858.SZ 五粮液 197.00 200.52 -0.71 7,877.43 155.37 

603369.SH 今世缘 43.00 44.37 1.58 2,699.60 11.72 

002304.SZ 洋河股份 173.39 164.01 -7.34 2,624.83 43.60 

600559.SH 老白干酒 21.53 21.65 -1.37 8,050.08 17.27 

600199.SH 金种子酒 17.00 17.67 5.87 24,026.81 41.24 

603589.SH 口子窖 49.60 50.50 0.34 2,504.18 12.49 

600519.SH 贵州茅台 1,658.83 1,694.00 0.47 1,316.21 219.49 

000995.SZ 皇台酒业 28.51 27.74 -5.13 5,573.49 15.72 

000860.SZ 顺鑫农业 32.72 32.75 -1.77 2,520.83 8.22 
 

数据来源：同花顺，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块整体波动较大，短期内预计以宽幅波动为主。由于飞天茅

台散瓶的批价在中秋假期下滑至 2800 元左右，叠加疫情对白酒消费场景的限制，市

场对于白酒的消费信心受到一定冲击，节后前两天的白酒板块表现疲软。受到海天味

业提价的提振，周五整体食品饮料板块包括白酒子板块跟随上涨。我们认为，茅台批

价的下行是厂家控价以及放量的共同结果，长期来看，茅台批价的抑制是为了“稳”，

挤出过度囤货，而不是无限打压，因此防止飞天茅台批价过快增长有利于白酒行业行

稳致远，维护自身品牌价值。从基本面上看，今年白酒厂家回款表现优秀，发货稳健，

库存基本表现健康，今年业绩不影响。根据当前白酒板块的估值，我们仍然建议投资

者在保持谨慎的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、泸，对洋河、山西汾

酒、酒鬼酒等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升、全国化的效果保持建议关注。

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力更

强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   
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三、 行业要闻 

“西凤酒 15 年 6 年累计销售 1.6 亿瓶”： 9 月 20 日，“风雨同舟 缔造传

奇”庆祝西凤酒 15 年 6 年陈酿品牌面市 20 周年座谈会在西安召开。西凤酒

15 年 6 年品牌全程创意策划运营人、陕西禧福祥品牌运营有限公司董事长王延

安表示，二十年西凤酒 15 年 6 年陈酿逐步实现了“从产品到品牌”的跃升，

品牌营销网络从无到有，从有到强，渠道网络日趋完善，已累计销售 161119200

瓶。（资讯来源：酒说） 

“河南拟禁止小作坊生产酒类等食品”：近日，河南省市场监督管理局发

布公告，向社会公开征求河南省食品小作坊禁止生产品种目录意见建议，拟禁

止食品小作坊生产 60 多类食品，包括饮料、方便面、酒类等。征求意见稿中

明确，食品小作坊不得分装销售和接受委托加工食品，其中酒类包括非传统固

态法酿制工艺白酒；全部葡萄酒及果酒；啤酒；其他酒，但米酒（醪糟）除外；

食用酒精等。（资讯来源：酒说） 

“金沙县前 8 个月白酒销售额 43.11 亿元”： 相关数据显示，今年 1 至 8

月，贵州省金沙县白酒产业实现计税销售额 43.11 亿元，缴纳税收 8.42 亿元；

白酒包材产业产值突破 1 亿元。金沙县计划“十四五”末实现基酒年产能 6 万

吨以上，年产值 100 亿元以上，把白酒产业培育为金沙经济发展新的增长极。

（资讯来源：酒说） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3850 元，较上周下降 10 元；2021

年的飞天茅台原箱单瓶批价为 3850元，较上周持平；2021年的散瓶批价为 2850元，

较上周下调 160 元。 

【五粮液】 

动态：普五的批价保持 1000 元左右，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 9 月

24 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1168 元/瓶，较上周持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900-910 元；根据 9 月 24 日天猫超市店的数据，国窖

1573 为 1199 元/瓶，较上周上调 70 元。 

【洋河股份】 

动态：9 月 24 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 675 元/瓶，

较上周下调 30 元；40.8%Vol M3 双瓶中单瓶 489 元/瓶，较上周下调 30 元；官方旗

舰店的 40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中

单瓶 498 元/瓶，较上周持平。 
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【山西汾酒】 

动态：根据 9 月 24 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

较上周持平。 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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