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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年9月22日-9月24日，SW休闲服务行业指数整体下跌

0.88%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十三，跑输同期沪深300

指数约0.65个百分点。细分板块全部录得负收益，其中景点板块跌幅最

小，酒店、餐饮、其他休闲服务板块跌幅在1%-2%。行业上市公司中，共

有15家上市公司录得正收益，大多数个股仍录得负收益。其中，涨幅超

过5%的有2家，跌幅在5%以内的有19家。 

◼ 行业运行数据：截至2021年9月24日，我国每百人新冠疫苗接种量达

151.95剂次，其中我国每百人新冠疫苗完全接种率达70.04%，七日平均

新冠疫苗接种量下降至349.29万剂次。离岛免税方面，本周三亚市凤凰

机场民航进出港航班数达1960次，环比提高9.01%，较2019年同期下降

5.95%；海口美兰国际机场进出港航班数达2410次，环比下降1.75%，较

2019年同期下降12.65%。海南民航进出港航班数快速恢复。 

◼ 行业新闻：海南开展离岛免税促销活动，将发放离岛免税优惠券。海南

日报报道，为保持离岛免税销售持续稳定增长，加快释放离岛免税消费

潜力，海南从9月中旬开始开展新一轮离岛免税促销活动，多主题、多形

式的系列促销活动将陆续推出。活动将通过码上办事的“消费一码通”，

联合9家离岛免税店发放离岛免税优惠套餐券；发放离岛免税优惠券宣

传折页；设立免税店与酒店、景区旅游专线，做好引流工作。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。从中秋小长假来看，旅游出行受到

散点疫情扰动，旅游出行人次有所下降，出行结构以周边游为主。十一

黄金周有望逆转周边游趋势，恢复跨省出行，带动旅游消费进一步增长。

继续看好行业长期修复趋势，建议从中长期趋势关注具有较高修复空间

或优质赛道的优质个股：（1）免税：建议关注受离岛免税新政持续利好

的免税龙头中国中免等。（2）酒店：建议关注新开店提速，市场份额不

断提高的连锁酒店龙头，如锦江酒店、首旅酒店等。（3）景点板块：景

点板块受疫情和防疫政策限制较大，建议关注估值较为安全，业绩恢复

弹性较好的人工景区龙头宋城演艺等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑输沪深 300指数 

行业跑输沪深 300。2021年 9月 22日-9月 24日，SW休闲服务行业指数整体下跌 0.88%，

涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十三，跑输同期沪深 300指数约 0.65个百分点。 

图 1：2021 年 9 月 22 日-9 月 24 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2 细分板块跑输沪深 300  

细分板块全部跑输沪深 300 指数。2021 年 9月 22 日-9 月 24 日，SW 休闲服务行业细分

板块全部录得负收益，其中景点板块跌幅最小，酒店、餐饮、其他休闲服务板块跌幅在

1%-2%。 
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图 2：2021 年 9 月 22 日-9 月 24 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3 多数个股录得负收益 

行业内大多数个股录得负收益。2021年 9月 22日-9月 24 日，SW 休闲服务行业共有 15

家上市公司录得正收益，大多数个股仍录得负收益。其中，涨幅超过 5%的有 2 家，跌幅

在 5%以内的有 19家。 

 

1.4 估值 

本周行业估值小幅震荡，目前略低于 2016年以来的估值中枢。截至 2021 年 9 月 24 日，

SW休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 45 倍，略低于行业 2016年以来的平均估值，

本周行业估值延续小幅震荡走势。 

图 3：2021 年 9 月 22 日-9 月 24 日休闲服务行业涨幅榜（%） 图 4：2021年 9 月 22 日-9 月 24 日休闲服务行业跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 9 月 24 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

2.行业数据跟踪 

1. 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 9 月 24 日，我国每百人新冠疫

苗接种量达 151.95 剂次，其中我国每百人新冠疫苗完全接种率达 70.04%，七日平

均新冠疫苗接种量下降至 349.29 万剂次。 

2. 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 9 月 24 日，全球每百人新冠疫

苗接种总量达 77.43剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 32.47%，每日新冠疫

苗接种量达 2940.73万剂次。 

3. 海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021 年 9 月 20 日至 26 日，三

亚市凤凰机场民航进出港航班数达 1960 次，环比提高 9.01%，较 2019 年同期下降

5.95%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2410次，环比下降 1.75%，较 2019 年同

期下降 12.65%。海南民航进出港航班数快速恢复。 

 

 

3.行业重要新闻 

➢ 免税新闻 

◼ 海南开展离岛免税促销活动，将发放离岛免税优惠券（Wind，2021/9/25） 

海南日报报道，为保持离岛免税销售持续稳定增长，加快释放离岛免税消费潜力，

海南从9月中旬开始开展新一轮离岛免税促销活动，多主题、多形式的系列促销活动

将陆续推出。活动将通过码上办事的“消费一码通”，联合9家离岛免税店发放离岛
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免税优惠套餐券；发放离岛免税优惠券宣传折页；设立免税店与酒店、景区旅游专

线，做好引流工作。 

◼ 鄂武商Ａ：免税牌照申请工作尚在推进中，能否获批存在不确定性（每经新闻，

2021/9/22） 

每经 AI 快讯，有投资者在投资者互动平台提问：您好 贵公司目前主要都是零售业

务，9 月 17 日上海人民政府（上海计划建设国际消费中心方案中）提到鼓励地方企

业申请免税牌照，贵公司是否计划考虑申请？益民集团（600824.SH）9 月 23 日在

投资者互动平台表示，目前公司未涉及免税业务。 

◼ 益民集团：目前公司未涉及免税业务（每经新闻，2021/9/23） 

海南省海航集团党委书记顾刚在调研 ST 基础时表示，“ST 基础上半年整体经营增

势良好，机场吞吐量、免税业务等大幅提升。顾刚强调，未来公司要打造自贸港交

通门户，加强与免税牌照公司合作，营造良好免税业发展氛围，明确发展目标建设

海南最大免税商业集群。 

◼ 中兴商业：公司目前尚未申请免税店牌照。（北京商报，2021/9/18） 

9 月 23 日，有投资者向中兴商业提问，据市场消息，贵公司在正在申请免税店牌照，

请问还有多久可以完成相关业务办理！中兴商业对此表示，公司持续关注相关政策

动态，目前尚未申请，如后续有涉及的相关事项，将严格按照相关规定履行信息披

露义务。 

 

➢ 酒店新闻 

◼ 格林酒店回应违规收集个人信息：已第一时间成立小组开展自查，正积极整改（北

京商报，2021/9/23） 

9 月 23 日，据工信部网站消息，依据《网络安全法》《电信条例》《电信和互

联网用户个人信息保护规定》等法律法规，工信部近期组织第三方检测机构对手机

应用软件进行检查，重点对假日出行、民生服务类 APP 进行抽测。截至目前，尚有

52 款 APP 未完成整改。各通信管理局按照工信部统筹部署，积极开展 APP 技术检

测。截至目前，尚有 282 款 APP 未按时限要求完成整改。其中，格林酒店因违规收

集个人信息、App 强制、频繁、过度索取权限上榜。 

对此，格林酒店回应称，针对工信部提出的违规收集个人信息，目前公司已第一时

间成立小组开展自查，正积极整改。格林将严格遵守相关法律法规，为用户提供更

好的使用体验。 

◼ 中秋假期酒店平均间夜价格低于五一和端午（环球旅讯，2021/9/22） 

中秋小长假结束，国内各大 OTA 平台纷纷交出了中秋假期出游大数据。 
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携程报告显示，至 9 月 21 日 9 点，2021 年中秋期间，周边游预订人数占出游

总人数比例为 56%，高于 2019 年中秋和今年端午、清明假期水平；中秋周边游订

单中，对比 2019 年，酒店订单量增长逾 20%，门票预订量增长近 30%，租车订单

量增长 77%。 

马蜂窝旅游大数据显示，本地玩乐产品的订单量在旅行产品中占比超过 50%，

北京环球影城的门票订单量更是强势占据乐园类产品的 42%。“赏月+”已经成为

年轻人中秋出游的新时尚，内蒙旅游热度因“赏月+露营”比去年同期上涨 77%。 

同程旅行大数据显示，2021 年中秋假期期间，国内机票进出港城市排名前十的

分别是上海、广州、成都、北京、重庆、深圳、昆明、杭州、贵阳和西安。机票平

均票价及酒店平均间夜价格均低于上半年的“五一”和端午假期。 

去哪儿数据显示，90 后携家亲子游成为中秋期间的主流人群，占到 4 成以上，其中

偕老入住占到 11%。漂族 90 后们不再选择回乡过节，能赏月、有特色的民宿成为

他们的新选择。 

 

➢ 餐饮新闻 

◼ 全 聚 德：公司在北京、上海、杭州、长春等地开设餐饮门店共计113家（每经新闻，

2021/9/24） 

全 聚 德（002186.SZ）9 月 24 日在投资者互动平台表示，公司的经营模式包括直

营连锁和加盟连锁，截至 2021 年 6 月 30 日，公司在北京、上海、杭州、长春等地

开设餐饮门店共计 113 家，其中全聚德品牌门店 103 家，仿膳品牌门店 1 家，丰泽

园品牌门店 5 家，四川饭店品牌门店 4 家。 

 

➢ 旅游新闻 

◼ 受益国内旅游市场反弹 携程二季度营收增86%（华夏时报，2021/9/26） 

按照携程方面披露的数据显示，其在四个主营业务线都获得了非常明显的增长，其

中住宿预订收入为 25 亿元，同比增长 96%；交通票务收入为 21 亿元，同比增长

80%；旅游度假收入为 3.67 亿元，同比增长 182%；商旅管理收入为 3.9 亿元，同比

增长 141%。 

 

4.上市公司重要公告 

◼ 首旅酒店（600258）: 关于聘任公司高级管理人员的公告（2021/9/25） 
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公司第八届董事会第一次会议于 2021 年 9 月 24 日下午 3 点在民族饭店 301 会议室

以现场+通讯方式召开，出席会议的董事经审议及表决通过了聘任公司高级管理人

员的三项议案。 

◼ 同庆楼（605108）: 关于部分董事集中竞价减持股份计划的公告（2021/9/25） 

范仪琴女士因个人资金需求，计划自本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内

（窗口期等期间不得减持股份），在符合上市公司董监高减持规定的前提下，通过

上海证券交易所集中竞价交易方式，减持其所持有的公司股份，减持数量不超过

83,029 股，占目前公司股份总数的比例不超过 0.03194%，占其个人本次减持前所

持公司股份数量的比例不超过 25%,减持价格将根据减持时的二级市场价格确定。 

 

5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。从中秋小长假来看，旅游出行受到散点疫情扰动，旅游出

行人次有所下降，出行结构以周边游为主。十一黄金周有望逆转周边游趋势，恢复

跨省出行，带动旅游消费进一步增长。继续看好行业长期修复趋势，建议从中长期

趋势关注具有较高修复空间或优质赛道的优质个股：（1）免税：建议关注受离岛免

税新政持续利好的免税龙头中国中免等。（2）酒店：建议关注新开店提速，市场份

额不断提高的连锁酒店龙头，如锦江酒店、首旅酒店等。（3）景点板块：景点板块

受疫情和防疫政策限制较大，建议关注估值较为安全，业绩恢复弹性较好的人工景

区龙头宋城演艺等。 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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