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——科技行业先进制造行业周报（20210924） 

❖ 川财周观点 

本周 A 股主要指数小幅下跌，机械行业排名表现一般。我们认为 2021 三季度

以后部分出口行业订单情况可能开始受到国外供给逐步恢复影响，而且叠加大

宗商品大幅上涨，中游制造业业绩可能受到两头挤压，可能存在边际趋势的拐

点。2021年下半年应重点关注确定性强的进口替代基础件和军工、新能源及半

导体专用设备等先进制造相关标的。 

本周是 2021年 9月第 4周，公用事业和大消费板块（食品饮料、医药生物、

休闲服务和农林牧渔）走强，其中，食品饮料和医药板块强力反弹，概念板

块中电力板块、医疗服务、CRO和白酒等板块表现最好；周期、新能源行业本

周继续下杀，但其中风电和核电表现较好。 

本周大宗商品价格，动力煤、焦煤、焦炭及螺纹钢等呈冲高回落态势，动力

煤走势最为强势，但相应周期类权益板块也明显冲高回落，带动锂矿和黄金

权益板块也大幅回落。科技和军工行业横盘震荡，仍呈弱势。结构中，半导

体、金融科技、游戏以及 VR/AR板块都呈横盘弱势反弹。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周

期。本周出现了我们一直担心的，新能源、科技、周期和军工板块调调整的现

象，细节上风电和核电表现尚可，还可以理解为新能源板块内部的结构分化。

但多强势板块的共振风险越来越大，明面上的理由可能是监管层对明确主题和

风格的公募基金的纠偏带来的仓位变动所致，但根本上还是强势板块涨幅过

高，估值太贵的影响。高位放量调整，肯定意味着筹码的再次松动，不排除成

为一次强势板块大幅调整的源头。锂电、储能和光伏以及周期板块的表现是下

周市场方向的决定性因素，我们维持下周继续谨慎的观点。虽然指数的压力可

能有继续较强的公用事业以及超跌反抽的大消费板块的对冲表现不会太差，但

强势个股的补跌可能对市场情绪的影响较大，建议还是以防守策略为主，一旦

相应板块领导者有放量的迹象，特别注意控制风险块。 

受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑关注度值得期待。我们

仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结

构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投

资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED

和 VR）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.02%，沪深 300 下跌 0.13%，创业板综下跌 0.24%，中证
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1000 下跌 0.45%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 0.18%，行业涨幅周排名

38/67，跑输上证综指 0.16 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为宝色股份、南风股份、潍

柴重机、中信重工和中国船舶，涨幅分+42.76%、+28.18%、+12.70%、

+12.52%和+11.69%。跌幅前五的个股为鞍重股份、卓然股份、山东章鼓、中

际联合和四方科技，跌幅分别为-17.65%、-17.62%、-11.43%、-10.79%和-

10.28%。 

本周大盘指数下跌，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅

前六的公司跌幅都在 10%以上，行业个股涨跌参半。 

❖ 行业动态 

1. SEMI：Q2全球半导体设备出货金额达到 249 亿美元（物联网世界） 

2. 华为云宣布打造首个虚拟数字人云笙 还开了微博（IT之家） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、 川财观点 

1.1 年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值

溢价、基础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.

传统机械设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板

块的第二个阶段机会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块

的催化作用。2.聚焦传统制造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领

先企业。3.关注具有成为未来全球行业领导者潜力的细分行业头部企业。相关

标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三一重工、徐工机械、杭氧股份、

郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国

的核心能力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设

备以及零部件的国产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机

密封、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创

新驱动的成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关

注半导体设备和新能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股

份、晶盛机电、捷佳伟创、先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空

装备制造行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一

阶段，感知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连

接（感知和传输硬件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。

1.感知层关注传感器和 MCU,传输层关注运营商 NB-IoT 和 5G 无线网络资本开

支对无线设备的拉动，平台和应用层关注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相

关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝德、移为通信、日海智能、广

和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具体行业应用，建议关

注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优势和高市场

渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全相

关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应
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商。建议关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备

研制交付进程及产能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、

估值较低企业。相关标的有：中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光

威复材等。 

1.2 每周观点 

本周 A股主要指数小幅下跌，机械行业排名表现一般。我们认为 2021三季度

以后部分出口行业订单情况可能开始受到国外供给逐步恢复影响，而且叠加

大宗商品大幅上涨，中游制造业业绩可能受到两头挤压，可能存在边际趋势

的拐点。2021年下半年应重点关注确定性强的进口替代基础件和军工、新能

源及半导体专用设备等先进制造相关标的。 

本周是 2021 年 9月第 4周，公用事业和大消费板块（食品饮料、医药生物、

休闲服务和农林牧渔）走强，其中，食品饮料和医药板块强力反弹，概念板

块中电力板块、医疗服务、CRO 和白酒等板块表现最好；周期、新能源行业

本周继续下杀，但其中风电和核电表现较好。 

本周大宗商品价格，动力煤、焦煤、焦炭及螺纹钢等呈冲高回落态势，动力

煤走势最为强势，但相应周期类权益板块也明显冲高回落，带动锂矿和黄金

权益板块也大幅回落。科技和军工行业横盘震荡，仍呈弱势。结构中，半导

体、金融科技、游戏以及 VR/AR 板块都呈横盘弱势反弹。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资

周期。本周出现了我们一直担心的，新能源、科技、周期和军工板块调调整

的现象，细节上风电和核电表现尚可，还可以理解为新能源板块内部的结构

分化。但多强势板块的共振风险越来越大，明面上的理由可能是监管层对明

确主题和风格的公募基金的纠偏带来的仓位变动所致，但根本上还是强势板

块涨幅过高，估值太贵的影响。高位放量调整，肯定意味着筹码的再次松

动，不排除成为一次强势板块大幅调整的源头。锂电、储能和光伏以及周期

板块的表现是下周市场方向的决定性因素，我们维持下周继续谨慎的观点。

虽然指数的压力可能有继续较强的公用事业以及超跌反抽的大消费板块的对

冲表现不会太差，但强势个股的补跌可能对市场情绪的影响较大，建议还是

以防守策略为主，一旦相应板块领导者有放量的迹象，特别注意控制风险

块。 

受中美关系局势不明影响，我们认为自主可控投资逻辑关注度值得期待。我们

仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹体结

构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投
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资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软件、Mini LED

和 VR）标的。 

1.3 相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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二、 市场表现 

本周上证指数下跌 0.02%，沪深 300 下跌 0.13%，创业板综下跌 0.24%，中证

1000 下跌 0.45%。Wind 三级行业指数机械行业下跌 0.18%，行业涨幅周排名

38/67，跑输上证综指 0.16个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

SEMI：Q2 全球半导体设备出货金额达到 249 亿美元（物联网世界） 

据国外媒体报道，国际半导体产业协会（SEMI）发布的最新报告显示，2021年

第二季度，全球半导体设备出货金额达到创纪录的 249 亿美元，环比增长 5%，

同比增长 48%。 

从地区来看，2021年第二季度，中国大陆是最大的半导体设备市场，该地区的

半导体设备出货金额为 82.2亿美元，环比增长 38%，同比增长 79%。 

紧随中国大陆之后的是韩国，其半导体设备出货金额为 66.2 亿美元，环比下

降 9%，同比增长 48%。 

中国台湾地区的半导体设备出货金额为 50.4 亿美元，环比下降 12%，同比增

长 44%，位居第三位。 

日本排名第四位，其半导体设备出货金额为 17.7亿美元，环比增长 7%，同比

增长 2%。 
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北美地区位居第五位，其半导体设备出货金额为 16.8亿美元，环比增长 25%，

同比增长 2%。 

欧洲地区的半导体设备出货最少，出货金额仅有 7.1 亿美元，环比增长 22%，

同比增长 54%。 

华为云宣布打造首个虚拟数字人云笙 还开了微博（IT 之家） 

财 9月 23日下午，华为在线上举行全联接大会，华为高级副总裁、华为云 CEO、

消费者云服务总裁张平安发表主题演讲。 

张平安提到，华为云基于数字内容生产线，通过 AI的自动建模、AI的语音驱

动、AI的渲染加速等技术，打造了华为的第一个虚拟数字人：云笙，同时她作

为新员工刚刚加入华为。 

与此同时，华为还开通了@云笙的菊厂日常 微博。云笙发微博称：“Hi 大家好，

我是云笙，刚加入华为，非常荣幸今天能与总裁同台@华为张平安我会继续努

力，在华为实现我的数字人生梦想，大家对我今天的表现还满意吗？” 

华为轮值董事长徐直军表示，华为云已经聚合了超过 230 万开发者、1.4万多

咨询伙伴、6000多技术伙伴、云市场商品超过 4500个。在全球，华为云为 170

多个国家的客户提供服务，是 IaaS 市场增速最快的云，已经成长为中国第二、

全球 Top 5的云服务提供商。 

 

四、 公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股为宝色股份、南风股份、潍柴

重机、中信重工和中国船舶，涨幅分+42.76%、+28.18%、+12.70%、+12.52%和

+11.69%。跌幅前五的个股为鞍重股份、卓然股份、山东章鼓、中际联合和四

方科技，跌幅分别为-17.65%、-17.62%、-11.43%、-10.79%和-10.28%。 

本周大盘指数下跌，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅

前六的公司跌幅都在 10%以上，行业个股涨跌参半。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

  涨幅 跌幅 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 300402.SZ 宝色股份 42.76% 002667.SZ 鞍重股份 -17.65% 

2 300004.SZ 南风股份 28.18% 688121.SH 卓然股份 -17.62% 

3 000880.SZ 潍柴重机 12.70% 002598.SZ 山东章鼓 -11.43% 

4 601608.SH 中信重工 12.52% 605305.SH 中际联合 -10.79% 

5 600150.SH 中国船舶 11.69% 603339.SH 四方科技 -10.28% 
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6 002472.SZ 双环传动 10.82% 002248.SZ 华东数控 -10.06% 

7 002837.SZ 英维克 10.76% 603667.SH 五洲新春 -9.74% 

8 605298.SH 必得科技 10.72% 688028.SH 沃尔德 -9.64% 

9 603324.SH 盛剑环境 10.32% 600444.SH 国机通用 -9.50% 

10 600666.SH ST瑞德 10.13% 000837.SZ 秦川机床 -9.31% 
 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。
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